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PROYECTO DE LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE
LA CONTINUIDAD EMPRESARIAL

EXPOSICION DE MOTIVOS

Las jurisdicciones iberoamericanas, tradicionalmente, no han analizado al Derecho Concursal
desde una perspectiva econémica.’ Por consiguiente, el disefio de la regulacion concursal en
la regién no suele tomar en cuenta el impacto que dichas reglas pueden tener en el
comportamiento de los individuos® (por ejemplo, para incentivar una redefinicién de las
condiciones originales de sus relaciones crediticias). Por otro lado, un marco concursal
eficiente también podria incidir en variables esenciales que, desde un enfoque econémico,
podrian fomentar el emprendimiento y la innovacién, reducir el costo del crédito y promover el
desarrollo econdmico de un pafs.® En definitiva, el Derecho Concursal desempefia un rol
trascendental en la economia real, al minimizar la destruccién de valor derivada de un
escenario de dificultades financieras* y promaver una eficiente asignacion de los recursos en
la economia.’

El derecho concursal podria minimizar el riesgo de destruccién de valor de varias maneras.
En primer lugar, cuando los deudores son incapaces de cumplir con sus cbligaciones, los
acreedores gozarian del derecho de entablar acciones procesales en contra del deudor y, de
este modo, adquirir la propiedad de los activos del deudor producto de un proceso de
embargo y ulterior remate de sus bienes. Por consiguiente, la presentacién de acciones
individuales podria terminar afectando el normal decurso de las actividades operacionales de
una compafia deudora cuyo giro del negocio fuere viable. De este modo, el Derecho
Concursal responde imponiendo una moratoria (aufomatic stay) que impide a los acreedores
presentar demandas en contra del deudor, obligandolos, en consecuencia, a actuar de
manera coordinada, preservando valor en la economia e incentivando a que los acreedores
busquen una férmula de arreglo mas eficiente para todas las partes involucradas.® Cabe
sefalar que |la moratoria aludida en este numeral, institucion esencial del Derecho Concursal,
esta consagrada en el articulo 39 del proyecto de ley.

En segundo lugar, los deudores que afrontaren dificultades financieras podrian verse
incentivados a ejecutar una serie de transacciones oportunistas que podrian extraer valor de
la compafiia en desmedro de los intereses de los acreedores.’ Por ejemplo, estas conductas
oportunistas podrian incluir la transferencia de activos a partes vinculadas con notoria
infravaloracion o la celebracion de un contrato de mutuc irrazonable en donde la compariia
deudora sea la mutuante y los accionistas los mutuarios. Para evitar estos inconvenientes, el
Derecho Concursal establece una serie de mecanismos, incluyendo las acciones
revocatorias, que permiten rescindir ciertas operaciones que supongan una extraccion
injustificada de valor desde la compafiia que afronta dificultades financieras, hacia sus partes
vinculadas. En el proyecto de ley, las acciones revocatorias estan consagradas en el artfculo
41.

En tercer lugar, un escenario de dificultades financieras podria incentivar a varios acreedores
a finalizar las relaciones que mantienen con la compaiia deudora. Por ejemplo, ciertos
trabajadores clave, mutuantes o proveedores podrian terminar sus relaciones laborales o
contractuales con la compafiia, si presumen que existiria el riesgo de gue sus acreencias
pueden quedar insatisfechas.® Por consiguiente, como estos escenarios también pueden
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destruir valor, el Derecho Concursal ayuda a mitigar sus efectos mediante una serie de
estrategias ®

Entre dichas estrategias, por ejemplo, se podria otorgar un privilegio crediticio a los
proveedores de nueva financiacion, quienes podrian otorgar recursos necesarios que
coadyuven al rescate de una compafiia en reorganizacion.® El articulo 88 del proyecto de ley
reconoce el privilegio crediticio a los proveedores de nueva financiacion. Ademas, para evitar
la destruccion de valor, también se podrian prohibir las llamadas ipso facto clauses, que
impiden la terminacién de contratos pendientes de ejecucion una vez gque una solicitud a un
proceso concursal hubiere sido presentada.'' Cabe sefialar que el proyecto de ley, en su
articulo 29, prohibe de manera expresa a las denominadas ipso facto clauses.

El Derecho Concursal también podria generar ventajas mas relevantes para la sociedad en su
conjunto, aspecto que dependera del trato que deudores y acreedores reciban en los
procedimientos concursales.” Por consiguiente, un adecuado disefic de las legislaciones
concursales, como un escenario 6ptimo, deberia cobijar a los deudores y a los acreedores.

Desde la perspectiva de los deudores, si las compafiias saben que, ante un posible escenario
de insolvencia, existen una serie de herramientas a su disposicion para preservar valor y
fomentar un rescate de sus actividades operacionales, ellas se veran mas incentivadas a
iniciar mas proyectos de inversion, contratar a un nimero mayor de trabajadores, recibir
créditos y asumir riesgos razonables.” Por consiguiente, el Derecho Concursal es una
herramienta muy poderosa para promover el emprendimiento, la innovacién y el acceso al
financiamiento. ™

Desde el punto de vista de los acreedores, el Derecho Concursal seria incluso una
herramienta mas poderosa para promover el crecimiento econémico.' Si el Derecho
Concursal ayuda a preservar valor, los acreedores podrian maximizar sus retornos. Como
resultado, desde una perspectiva ex ante, ellos pedrian tener mas incentives para prestar
dinero en condiciones mas favorables para el deudor, con tasas de interés mas bajas y
plazos de crédito mas largos.

Dicho aquello, la economia es una ciencia que va mas alla de meros analisis inflacionarios o
de ciclos macroecondmicos. La economia, citando a Richard Paosner, es la “ciencia de la
eleccién racional en un mundo donde los recurscs son limitados en relacion con las
necesidades humanas.”" En definitiva, reiteramos, la economia es la ciencia de la eleccion
racional de las personas dentro de una sociedad, que mide la forma en la que, grosso modo,

una sociedad “administra sus recursos’."®

Por lo tanto, el analisis econémico del Derecho Concursal determina que esta area del
Derecho Mercantil incentiva a los deudores y los acreedores, en un posible escenario de
insolvencia, a que puedan adoptar decisiones racionales. En el contexto del Derecho de la
Insolvencia, un adecuado marco de regulacion concursal incentiva a las partes a elegir, de
manera racional, las decisiones que generaran valor para ellas y para la sociedad en su
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conjunto, durante la gestibn y el desarrcllo de las actividades empresariales de los
operadores econdmicos que afrontan dificultades financieras.

Una vez gue la importancia econdmica del Derecho Concursal ha quedado demostrada, cabe
sefalar que el Derecho Empresarial suele aludir a la frase ‘constitucion econémica” para
referirse a las disposiciones consagradas en las Constituciones de los paises que establecen
“los principios juridicos ordenadores de la actividad econdomica, [que] vienen a incidir, de
alguna manera, sobre el sector de la actividad empresarial y sobre el derecho privado que la
regula."" Bajo aguel contexto, la Constitucion de la Republica del Ecuador contiene una serie
de disposiciones que abren paso a la accion del poder publico en el ambito econdmico.

Entre las disposiciones que aluden a la denominada “Constitucidn Economica”, el articulo 276
de la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su numeral 2, determina que el régimen de
desarrollo tendra, entre otros, el objetivo de ‘“construir un sistema econémico, justo,
democratico, productivo, solidario y sostenible basado en la distribucién igualitaria de los
beneficios del desarrollo, de los medios de produccion y en la generacion de trabajo digno
y estable.” (Destacado fuera de la cita textual). Como se puede apreciar, la Constitucidn de
la Republica del Ecuador establece que el régimen de desarrollo econédmico busca la
construccion de un sistema econémico sostenible, que promueva una equitativa asignacion
de los beneficios del desarrollo y la generacién de plazas de trabajo. Aquellos son,
justamente, los objetivos de un adecuado sistema de Derecho Cancursal.

De conformidad con el profesor Aurelio Gurrea Martinez, si el Derecho Concursal no consigue
minimizar los costes que se derivan de una situacién de insolvencia, no se maximizara el
grado de proteccién de los acreedores, aspecto que, a su vez, encareceria el costo del crédito
o determinaria la imposicion de exigencias o garantias mas elevadas para conferir
financiamiento.® Por consiguiente, “se reducirén las posibilidades de financiar actividades de
emprendimiento, consumo e inversion, perjudicando de esta manera la generacion de
riqueza, trabajo y bienestar social ™' Como se puede apreciar, un adecuado régimen de
insolvencia empresarial contribuiria a la consecucion del objetivo constitucional descrito en el
numeral precedente, tendiente a la construccion de un sistema econdmico sostenible,
igualitario y generador de empleos.

Por otro lado, el articulo 277 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su numeral 5,
determina que el Estado ecuatoriano tiene el deber de “impulsar el desarrollo de las
actividades econdémicas mediante un orden juridico e instituciones politicas que las
promuevan, fomenten y defiendan mediante el cumplimiento de la Constitucién y la ley.”
(Destacado fuera de la cita textual). Al respecto, cabe sefialar que el marco concursal previsto
en el proyecto de ley, de conformidad con su articulo 1, tiene por objeto tres fines esenciales:
(i) la proteccion del crédito, (ii) la recuperacion y conservacion de empresas viables como
unidades de explotacion econdmica y fuentes generadoras de empleo, y (iii) la liquidacién
ordenada y eficiente de empresas inviables. Por consiguiente, resulta evidente que el
proyecto de ley persigue el objetivo de promover, fomentar y defender las actividades
economicas en el pais, a través del establecimiento de una serie de herramientas (tanto
concursales como preconcursales), para permitir la supervivencia de operadores econémicos
viables que afrontaren dificultades financieras y, cuando correspondiere, incentivar una
eficiente asignacion de los recursos a finalidades mas productivas. *

De conformidad con el Banco Mundial, un adecuado régimen de insolvencia empresarial
generaria una serie de ventajas, incluyendo un mayor grado de recuperacion del importe de
los créditos conferidos por los acreedores, una mayor preservacion de plazas de empleo y de
las cadenas de suministro de bienes y servicios.”® Por estos motivos, resaltamos la
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importancia econdmica del Derecho de la Insolvencia como un poderoso instrumento juridico
para fomentar (0, en su defecto, impedir), la preservacion de operadores que ejecutan
actividades econdmicas, en beneficio del crecimiento econémico del Ecuador. Reiteramos
que, de conformidad con la Constitucién de la Republica del Ecuador, el Estado tiene el deber
de promover, fomentar y defender las actividades economicas. El proyecto de ley, por Ias
razones expuestas en |os incisos precedentes, sin duda confribuira a la consecucion de
dichos objetivos constitucionales.

En conclusion, un eficiente marco de insolvencia empresarial podria abaratar el acceso al
crédito, por lo que las compafiias deudoras podrian obtener la liquidez necesaria para
financiar sus actividades empresariales y superar un estado de desfinanciamiento
operacional. Ademas, mecanismos regulatorios eficientes podrian mejorar la probabilidad del
cobro de la deuda y asegurar un mayor porcentaje de recuperaciéon peor parte de los
acreedores. La reduccion del coste del crédito y una mayor proteccion de los acreedores
podria inyectar mayor liquidez a la economia, aspecto que podria dinamizarla en beneficio de
toda la sociedad en su conjunto.

Ahora bien, desde un enfogue macroeconémico, también se debe tomar en cuenta que el
proyecto de ley, mediante la alternativa de celebrar un acuerdo concordatario, pretende
salvaguardar compafiias cuyo negocio aun podria ser viable, por lo que una compafia que
afrontare dificultades financieras podria reestructurar sus obligaciones, manteniendo su
actividad empresarial. En este aspecto, el proyecto de ley contribuye al Estado en su deber
de alentar “la produccién que satisfaga la demanda interna y garantice una activa
participacion del Ecuador en el contexto internacional”, conforme lo previsto en el articulo 319,
segundo inciso, de la Constitucion de la Republica.

Por otro lado, reiteramos que la realizacion de actividades comerciales de manera formal y
organizada, a través de sociedades mercantiles, permite generar plazas de trabajo. Asl lo
reconoce el articulo 284, nimero 7, de la Constitucion de la Republica del Ecuador, el cual
senala que uno de los objetivos de la politica econdmica es “mantener la estabilidad
economica, entendida como el maximo nivel de produccion y empleo sostenibles en el
tiempo”. En ese sentido, si las compaifias, como fuentes de empleo, logran subsistir
acogiéndose al régimen de reestructuracion propuesto en el proyecto de ley, entonces,
también se precautela el derecho al trabajo del capital laboral de dichas sociedades
mercantiles, reconacido en el articulo 33 de la Constitucion de la Republica del Ecuador,

Ademas, el proyecto de ley, desde un enfoque social, busca preservar plazas de trabajo y
proteger a los trabajadores en los procesos de reorganizacion. * Por ejemplo, el proyecto de
ley, en su articulo 57, establece que los créditos por salarios y remuneraciones
correspondientes a los Ultimos noventa dias de trabajo efectivo realizado antes de la
declaracion de concurso en cuantia que no supere el doble del salario basico del trabajador
en general tendran el caracter de créditos contra la masa y, por consiguiente, deberian ser los
primeros en ser cubiertos dentro de un eventual acuerdo concordatario. Ademas, el proyecto
de ley, en su articulo 3, reconoce a la regla de la prioridad absoluta. Esta regla implica,
basicamente, que una clase de acreedores que tenga un rango inferior no puede obtener
ninguna satisfaccion de sus créditos hasta que otra clase de acreedores con mejor rango no
haya sido pagada integramente. Por consiguiente, un acreedor financiero, por ejemplo, no
podria cobrar, por expreso mandato de la Ley, antes que un trabajador, y cualquier acuerdo
de reestructuracion aprobado en aquel sentido seria ineficaz y no podria ser homologado por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Adicionalmente, cabe sefalar que el proyecto de ley reconoce, de manera categorica, un
privilegio especial en beneficio de los trabajadores de la compafiia. Por consiguiente, en un
proceso de reestructuracion los trabajadores serian los primeros acreedores en cobrar sus
acreencias, respetando el articulo 328 de la Constitucion. Ademas, el proyecto de ley
establece que los trabajadores estan, ipso iure, incluidos en el proceso de reestructuracion
para procurar el cobro de sus acreencias impagas. Por otro lado, existe un mecanismo de
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proteccion adicional, plasmado en la regla del mejor interés de los acreedores. Esta regla
consiste en que el grado de satisfaccion que cada acreedor obtenga en la reestructuracion no
deberia ser inferior al que dicho acreedor obtendria en la hipotética liquidacion ordenada de la
compaiiia. De esta manera, se protege a los acreedores privilegiados (incluyendo a los
trabajadores que gozan de un marcado privilegio crediticio en un concurso de acreedores) de
la aprobacion oportunista de un plan de reorganizacion, por parte de acreedores allegados al
deudor insolvente.

Por su parte, el articulo 48, numeral 11, del proyecto de ley, establece claramente que la
prelacion crediticia de los trabajaderes de la compafiia no podra ser modificada por acuerdo
entre las partes. De esta forma, el proyecto de ley, preservando plazas de trabajo, protege al
talento laboral de las comparfiias que afrontan dificultades financieras, y asegura que sus
derechos, de caracter irrenunciable e intangible, sean resguardados en todo momento
durante la fase de negociacion de un acuerdo de reorganizacion. Por consiguiente, el
proyecto de ley respeta los articulos 326, 327 y 328 de |la Constitucion de la Republica del
Ecuador.

Para finalizar, el pago de remuneraciones nunca podria ser suspendido, de manera unilateral,
por parte de la compafiia deudora, ya que dichos pagos, de conformidad con el articulo 39,
numeral 6, del proyecto de ley, se considerarian necesarios para asegurar la continuidad de
las actividades operacionales de las compafiias en reestructuracién. Por consiguiente, las
remuneraciones deberian sequir siendo pagadas, a pesar de la existencia de un proceso
concursal.

Otro factor importante es la recaudacién tributaria, producte de las actividades empresariales.
La liqguidacion de operadores economicos viables significa la extincion de un sujeto pasive de
tributo. Por consiguiente, es evidente que, al Estado, desde una perspectiva de politica
tributaria, también le convendria implementar una normativa concursal que promueva la
supervivencia de operadores econémicos que generen actividades productivas en el tiempo y
que, como derivacién de aquel funcionamiento operacional, contribuyan al desarrollo
economico del pais a través del pago de tributos. Asimismo, el articulo 300, segundo inciso,
de la Constitucién de la Republica del Ecuador®, nos permite identificar una ineludible
conexion entre la politica tributaria, el empleo y la produccion de bienes y servicios. Dicho
esto, las sociedades mercantiles son de vital importancia en cuanto pagan tributos, generan
empleo y producen bienes y servicios. Por tanto, las normas que permiten salvaguardar la
existencia de compafifas viables que enfrentan un eventual estado de insolvencia, también
son utiles para que el Estado central pueda ejercer sus competencias en materia de politica
fiscal.

Por las razones expuestas anteriormente, el proyecto de ley tiene un claro y marcado
contenido econdmico, por dos moetives esenciales. Por un lado, busca promover, fomentar y
defender las actividades productivas, a traves del establecimiento de un marco normativo que
incentive la recrganizacion de compariias viables y la liquidacion ordenada de compafias
inviables. Por otfro lado, desde un enfoque de politica econdmica, el proyecto de ley alentara
la produccién, preservara plazas de empleo y reducira el costo del credito, permitiendo una
mayor inyeccion de liquidez a la economia nacional, aspecto que podria dinamizarla en
beneficio de toda la sociedad en su conjunto.

Conforme fue indicado anteriormente, el marco de reorganizacion previsto en el proyecto de
ley persigue el objetivo de facilitar acuerdos entre un deudor en estado de insolvencia actual o
inminente con sus acreedores, para permitir un cambio consensuado de sus relaciones
crediticias, ya sea, entre otras alternativas, a través de esperas crediticias (definidas como un
aplazamiento del vencimiento de los creditos) o quitas (entendidas como una condonacion de
una acreencia). El articulo 3 del proyecto de ley establece con claridad el objetivo del acuerdo
de reorganizacion, negocio juridico celebrado entre el deudor con sus acreedores, como
resultado de los procesos de reestructuracion,
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La reestructuracion crediticia de deudores que afrontan escenarios de insolvencia, ademas de
fomentar la preservacion operacional de agentes econdmicos viables como negocios en
marcha, permitiria que los empresarios puedan honrar sus obligaciones reestructuradas.
Como resultado de dicho cumplimiento, los acreedores contarian con mayores recursos,
aspecto que, ademas de inyectar mayor liquidez en la economia, podria incentivar el
consumo por parte de los acreedores, lo que también generarfa un aumento en la
recaudacion tributaria y, por consiguiente, un incremento en los ingresos tributarios del
Estado. Como se puede apreciar, desde un enfoque macroeconémico, el proyectio de ley,
ademas de promover la supervivencia de empresas que afrontan dificultades financieras,
buscaria evitar un estancamiento del crecimiento econdémico nacional.

Por otro lado, existe una conexidad plausible de las medidas que se plantean adoptar con las
circunstancias apremiantes que el proyecto pretende atender. Cabe sefialar que el proyecto
de ley consagra una serie de figuras para permitir que los empresarios puedan alcanzar
acuerdos con sus acreedores, a traves de negociaciones conducentes a reestructurar sus
obligaciones. Entre las medidas previstas en el proyecto de ley, resalta la proteccion
concursal del deudor en reorganizacion y el reconocimiento de las formas hibridas de
reestructuracion (incluyendo los acuerdos preconcursales y proceso abreviado de
reorganizacion).

La proteccién concursal del empresario en reorganizacion, prevista en el articulo 39 del
proyecto de ley, determina un encapsulamiento del patrimonio de la compariia concursada, la
que queda resguardada ante procescs de ejecucién o pretensiones de los acreedores
mientras transcurre la etapa de negociacién del acuerdo concordatario. En términos
generales, cuando un deudeor incumple sus obligaciones, los acreedores podrian iniciar
acciones legales en contra del patrimonio del deudor para procurar el cobro de sus créditos.
Por ejemplo, un acreedor hipotecario podria iniciar las acciones de ejecucion de la planta del
deudor que estuvo hipotecada en su beneficio, y lo mismo podria suceder con un acreedor
pignoraticio que hubiere celebrado un contrato de prenda sobre el inventario de una
compafiia.

Ahora bien, las acciones sefialadas en el inciso precedente, entabladas con fundamento en el
derecho de ejecucion reconocido por la Ley, podrian resultar ineficientes desde un enfoque
econémico y funcional. Dichas acciones de ejecucién pedrian destruir el valor de una
empresa en funcionamiento (por ejemplo, a través del embargo de bienes indispensables
para el desarrollo de las actividades empresariales del deudor). Ademas, dichas acciones
individuales de ejecucion podrian impedir que un deudor que afronta dificultades financieras
pueda continuar explotando su actividad econémica como un negocio en marcha. Por
consiguiente, aquellas actuaciones individuales de los acreedores podrian, en dltima
instancia, conducir a la eliminacion de plazas de trabajo y reducir el valor a repartir entre los
demas acreedores®, lo que, también, podria generar un efecto dominé de insolvencia para
aquellos acreedores impagos.

Por su parte, cabe sefialar que, en estricta aplicacion de la economia de la cooperacion
(ejemplificada en el dilema del prisionero)*, podria resultar complicado lograr la cooperacion
entre los acreedores de una compariia que afronta dificultades financieras, a pesar de que,
funcionalmente, dichas acciones coordinadas podrian ser beneficiosas para todas las partes
involucradas y para la sociedad en su conjunto.

En el mundo real, en donde los acreedores ni siquiera se conocieran entre si, resultaria
altamente improbable que los acreedores arriben a un consenso para permitir la
supervivencia de operadores econémicos viables. Desde un enfoque funcional, existe una
evidente asimetria de poder entre acreedores, lo que permitiia a aquellos que tienen
mayores recursos, o que sean mas proximos al deudor, cobrar el importe de sus creditos
dejando al resto de acreedores insatisfechos. Por lo tanto, dichas acciones individuales
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resultan indeseables desde un enfoque de justicia.® Ademas, dichas acciones de ejecucion
individuales podrian ser ineficientes, ya que ellas podrian®: (i) reducir la masa de bienes a
repartirse entre todos los acreedores del sujeto concursado; (ii) destruir valor de una empresa
viable; (iii) conducir a una empresa que pudo haber sido viable a un escenario de liquidacion;
(iv) generar una reduccidon de plazas de trabajo; y (v) incrementar el coste del crédito que
podria perjudicar el crecimiento econdmico de un pais.

En respuesta a los costos de coordinacion y al inconveniente funcional sefialados en los
numerales precedentes, el Derecho Concursal (y, de manera particular, el proyecto de ley)
han consagrado a la figura de la paralizacion de ejecuciones, en virtud de la cual surge una
proteccion concursal en beneficio del deudor que, ijpso iure, suspende cualquier proceso
patrimaonial entablado ante el deudor (con excepcién de los reclamos derivados de acreencias
laborales) e impide, mientras transcurren las negociaciones concursales, que se entablen
nuevos procesos patrimoniales en su contra. En definitiva, la paralizacién de ejecuciones es
un “mecanismo implementado por el Estado para forzar la cooperacion de todos los
acreedores.”™

La paralizacion temporal de ejecuciones en contra del deudor, ademas de preservar valor y
permitir que los deudores puedan negociar sin el temor de afrontar demandas, también
aumentara la probabilidad de alcanzar un acuerdo de reestructuracion que permita Ia
supervivencia de operadores economicos viables, Si un operador econémico logra un
acuerdo que permita la continuacion de su actividad economica, también se protegeria su
cadena de suministro y las plazas de trabajo del capital laboral que colaboran en el desarrollo
de sus actividades productivas. Aquello significarfa que los proveedores y trabajadores
contarian con mayor liguidez para adquirir bienes y servicios, lo que podria incentivar el
consumo y, como derivacion, generaria un incremento de los ingresos fiscales productos de
una mayor recaudacion tributaria. Dicha figura concursal también aumentara el retorno de los
acreedores, a través de estas renegociaciones. Como resultado, desde una perspectiva ex
ante, ellos podrian tener mas incentivos para prestar dinero en condiciones mas favorables
para el deudor®, con tasas de interés mas bajas y plazos de crédito mas largos. Ademas, un
incremento en el retorno de los acreedores también podria significar un incremento en el
consumo de su parte, con las consecuentes ventajas descritas en el numeral precedente.
Cabe sefialar que el proyecto, consciente de la legitima necesidad de proteger a los
trabajadores de acuerdo con la Constitucién, establece que la moratoria no los afectara,
motivo por el que los titulares de acreencias laborales, de acuerdo con el contenido del
proyecto, podran entablar las acciones de cobro correspondientes a pesar de que el concurso
se encuentre en tramite,

Por otro lado, cabe sefialar que los capitulos Xl y Xl del proyecto de ley han reconocido a los
procesos abreviados de reestructuracion y a los acuerdos preconcursales. Estos procesos, de
menor duracion, promoveran la resolucion de conflictos entre deudores y acreedores a través
de la conciliacién, y respondera a las necesidades de estos deudores para poder generar un
ambiente mas adecuado para el rescate empresarial y la conservacion del empleo.

En primer lugar, la mayor parte de compafiias ecuatorianas son micro, pequefias y medianas
empresas® que, por concepto, tienen menos acreedores. Por lo tanto, en estos casos tendria
mas sentido establecer regimenes flexibles que permitan una pronta solucion a las
dificultades financieras de operadores econémicos viables, a través negociaciones privadas
sujetas a una homologacion administrativa por parte de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros. En este punto, experiencia comparada, como los Acuerdos de
Reestructuracion (Schemes of Arrangements) implementados por el Reino Unido® o
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Singapur®, o los procesos abreviados de reorganizacion implementados por Colombia®, han
demostrado ser altamente eficientes para permitir una pronta reestructuraciéon de operadores
econdomicos viables. En definitiva, los acuerdos preconcursales y los procesos abreviados de
reestructuracion, fomentaran una reorganizacién pronta y agil de las relaciones crediticias
entre los deudores con sus acreedores, aspecto que también conduciria a los eficientes y
funcionales resultados descritos con anterioridad.

En conclusién, las medidas implementadas por el proyecto de ley buscan promover y
defender la economia nacional, a través: (i) del mantenimiento de operadores economicos
viables en el sector real una vez superada la crisis; (i) del incremento en el retorno de los
acreedores; y (iii) de la preservacion de plazas de empleo y de las cadenas de suministro
como derivacion de la reestructuracion. De este modo, a través de una mayor inyeccion de
recursos en el sector real y en el capital laboral, se abarataria el costo del credito, se
incentivaria el consumo, se dinamizarian las actividades productivas del Ecuador y se
generaria un incremento de los ingresos del pals, producto de una mayor recaudacion
tributaria.

De manera adicional, y partiendo de la funcion solutoria del Derecho Concursal, la ley
determina que el objeto del concurso preventivo es promover la maximizacion de la
satisfaccion de los acreedores sociales, mediante la recuperacion y conservacion de negocios
viables como unidades de explotacién econdmica y fuentes generadoras de empleo; o, en su
defecto, a través de la liquidacién ordenada de sociedades mercantiles cuyos negocios, por
los motivos que fueren, resultaren inviables. En tal virtud, se procura facilitar y abaratar el
coste del crédito extendido a las sociedades deudoras, ‘con la finalidad de favorecer el
consumo, el emprendimiento, la inversién y la generacién de riqueza, trabajo y bienestar
social."™® En materia concursal, el proyecto busca un equilibrio entre la posicion del deudor y
la posicion de los acreedores sociales, mediante un proceso de reorganizacion que busca el
mantenimiento y rescate de sociedades empresarialmente viables, a través de la suscripcion
de un acuerdo concordatario que tendra el carécter de titulo de ejecucion, en beneficio de las
partes. El concordato tendra las medidas necesarias para que la sociedad deudora esté en
condiciones de cumplir con sus obligaciones y desarrollar su actividad operacional
normalmente. El acuerdo concordatario aprobado por la mayoria simple de los acreedores
sociales y debidamente homologado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, sera vinculante para todos los acreedores, incluyendo los disidentes o no
concurrentes al proceso concursal, sin perjuicio de su eventual reforma por acuerdo de las
partes.

Cabe sefalar que la presente propuesta legislativa se fundamenta en los estandares
internacionales mas avanzados en materia concursal, plasmados en la guia legislativa sobre
el Régimen de la Insolvencia de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil Internacional; y en las Leyes Modelo de la mencionada comision sobre la
Insolvencia Transfronteriza, sobre el Reconocimiento y la Ejecucién de Sentencias
Relacionadas con Casos de Insolvencia. En definitiva, el marco propuesto para reformar el
régimen de insolvencia corporativo en Ecuador persigue los siguientes objetivos: (i) Otorgar
seguridad a los mercados, con el objeto de promover la estabilidad y el crecimiento
econémico; (ii) Procurar el rescate operacional de los operadores econdémicaes cuyo giro del
negocio fuere viable; (i) Buscar una eficiente asignacién de los recursos del deudor; (iv)
Tutelar a los acreedores sociales, determinando reglas claras sobre su prelacion crediticia,
preservando la masa concursal en su beneficio y estableciendo un marco que asegure un
tratamiento equitativo para los acreedores sociales que se encuentren en circunstancias
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similares; y, (v) Reconocer un marce para la insolvencia transfrenteriza, para la homologacion
de sentencias extranjeras en materia de insolvencia, y para establecer un marco moderno de
insolvencia sobre grupos empresariales, con el objeto de insertar al Ecuador al creciente
proceso de globalizacién e integraciéon econémica internacional.

La ley, por otro lado, tambien se fundamenta en la Ley Modelo de la Comision de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional sobre la Insolvencia de los Grupos
Empresariales. De acuerdo con la guia legislativa de dicha ley modelo, la finalidad de la
referida regulacion seria “establecer mecanismos eficaces aplicables a los casos de
insolvencia que afecten a las empresas de un grupo, con miras a promover la consecucién de
los siguientes objetivos: a) la cooperacion entre los tribunales y demas autoridades
competentes del Ecuador y de los Estados extranjeros que intervengan en esos casos; b) la
cooperacion entre los representantes de la insolvencia nombrados en el Ecuador y en
Estados extranjeros en esos casos, c¢) la elaboracidon de una solucién colectiva de la
insolvencia para todo el grupo de empresas o parte de él y el reconocimiento y la aplicacién
transfronterizos de esa solucion en multiples Estados; d) la administracion justa y eficiente de
los procedimientos de insolvencia relativos a las empresas de un grupo, de un modo que
proteja los intereses de todos los acreedores de esas empresas del grupo y otras personas
interesadas, incluidos los deudores; €) la proteccion y optimizacion del valor total combinado
de los bienes y operaciones de las empresas del grupo que se vean afectadas por la
insolvencia y del grupo de empresas en su conjunto; f) la facilitacion de la rehabilitacion de los
grupos de empresas afectados por problemas econdmices, a fin de proteger las inversiones y
preservar el empleo; y g) la proteccion adecuada de los intereses de los acreedores de cada
empresa del grupo que participe en una solucién colectiva de la insolvencia y de otras
personas interesadas.

Dentro de sus disposiciones reformatorias, el proyecto de ley incluye ciertos pasajes para
actualizar algunas disposiciones de la Ley de Compariias. Las reformas planteadas a la Ley
de Compariias responden a la necesidad de fortalecer la claridad normativa, la eficiencia
operativa y la responsabilidad patrimonial en las estructuras societarias del pais, con base en
los siguientes fundamentos: En primer lugar, la reforma al articulo 29.3 busca reconocer
expresamente la validez de los acuerdos privados entre socios o accionistas durante la fase
de constitucion, permitiendo mayor agilidad y certeza en el desarrollo de sociedades en
formacién. Por su parte, se armonizan las reglas aplicables a los aportes en la constitucion de
sociedades por acciones simplificadas con aquellas previstas para actos societarios
posteriores, evitando vacios y ambigledades que puedan entorpecer el trafico juridico.

Las reformas relacionadas con los seguros de responsabilidad civil y los gastos de defensa
de socios y administradores (articulos 272,11, 272.15, 272.16 y 272.17) aseguran gque dichos
mecanismos se utilicen de manera prudente, transparente y sujeta a dictdmenes técnicos que
resguarden la liquidez y el interés patrimonial de la compafifa, evitando que recursos sociales
se desvien para solventar disputas internas o cubrir riesgos impropios. Con relacién al
fortalecimiento del régimen de compafilas de beneficio e interés colectivo (BIC), se
perfecciona el marco normativo aplicable a estas sociedades, definiendo con mayor precisién
el contenido de su objeto social, los requisitos de certificacion y las condiciones para
mantener su estatus, con el fin de garantizar un impacto positivo verificable y confiable para la
sociedad y el ambiente.

Por su parte, con relacién al régimen de auditoria externa, la reforma busca fortalecer la
independencia, transparencia y calidad del auditor, exigiendo la rotacién periddica del equipo
asignado y estableciendo periodos de enfriamiento para quienes hayan participado
directamente en la auditoria de una compafia. Se evita asi la familiaridad excesiva sin
sacrificar la continuidad técnica que brinda la permanencia de la firma. Por ello, se descarta la
prohibicion de que una misma firma audite a un cliente por més de cinco afics consecutivos,
ya que dicha medida es innecesaria, afecta la especializacién y va en contra de las mejores
practicas internacionales, que enfocan la rotacion en las personas, no en la firma de auditoria
como tal. En jurisdicciones con una oferta limitada de firmas calificadas, esta norma puede
generar distorsiones en el mercado de auditoria, dificultando la contratacién de servicios por
parte de compariias que tengan requerimientos puntuales en materia de auditoria, afectando
su cumplimiento normativo. En suma, las nuevas disposiciones sobre rotacion de equipos y




periodos de enfriamiento refuerzan la independencia y objetividad de la auditoria externa, a la
vez que habilitan mecanismos de accion directa por parte de los socios frente a
incumplimientos evidentes de los auditores.

En ese contexto, las disposiciones reformatorias a la Ley de Compafilas refuerzan la
regulacion de los grupos empresariales. De igual manera, se plantea establecer limites a la
adquisicion de acciones de las companias matrices por parte de compafiias subordinadas o
controladas, estableciendo sanciones de nulidad y restricciones expresas en la actualizacion
del Registro de Sociedades, para preservar la integridad del control societario y evitar
distorsiones patrimoniales. De esta manera, se evita la inflacion nominal del capital a traves
de la rotacién de recursos entre las compafias del grupo empresarial, que podria tener por
objetivo informar, de manera incorrecta, la solvencia patrimonial del grupo empresarial como
tal. Por otro lado, se introduce una definicién clara para los grupos horizontales, atendiendo a
realidades econdmicas actuales, y ampliando el marco regulatorio a esquemas de control no
societario, de modo que se asegure la aplicacién de los principios de subordinacion cuando
corresponda.

En definitiva, este proyecto de ley se fundamenté en la imperiosa necesidad de expedir una
normativa empresarial que se halle a tono con la agilidad de los negocios modernos, que
permita promover, paulatinamente, acuerdos preconcursales y procesos formales de
reestructuracion eficientes, de manera que la agilidad y modernizacion en esta materia
permita a deudores alcanzar acuerdos de reestructuracion con sus acreedores de manera
mas expedita, con el fin de preservar, en el quehacer productivo, plazas de trabajo,
emprendimientos y negocios viables que, por las razones que fueren, afrontaren dificultades
de iliquidez. En definitiva, una modernizacion de las instituciones concursales mercantiles,
gue no han sido revisadas desde la expedicion de la Ley de Concurso Preventivo en 1997,
codificada en el 2006, deberia ser implementada en directo beneficio de la economia
nacional.

Con fundamenta en esta exposicion de motivos, se presenta la siguiente:

LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD
EMPRESARIAL

CONSIDERANDO

Que, de acuerdo con el Articulo 66, numero 15, de la Constitucion de la Republica
del Ecuador, se reconoce y garantiza a las personas “el derecho a desarrollar
actividades econémicas, en forma individual o colectiva, conforme a los
principios de solidaridad, responsabilidad social y ambiental”.,

Que, el Articulo 66, numero 28, de la Constitucién de la Republica del Ecuador,
reconoce ‘el derecho a la propiedad en todas sus formas, con funcion y
responsabilidad social y ambiental”.,

Que, el Articulo 276, numero 2, de la Constitucion de la Republica del Ecuador
dispone que uno de los objetivos del régimen de desarrollo es: “Construir un
sistema econémico, justo, democratico, productivo, solidario y sostenible
basado en la distribucion igualitaria de los beneficios del desarrollo, de los
medios de produccién y en la generacion de trabajo digno y estable” ;

Que, en el numero 5 del Articulo 277 de la Constitucion de la Republica del
Ecuador se sefiala que, para la consecucion del buen vivir, sera un deber
general del Estado: “/mpulsar el desarrollo de las actividades economicas
mediante un orden juridico e instituciones politicas que las promuevan,
fomenten y defiendan mediante el cumplimiento de la Constitucion y la Ley”.,

Que, el Articulo 283 de la Constitucién de la Republica del Ecuador dispone que:
“El sistema econdémico es social y solidario; reconoce al ser humano como
sujeto y fin; propende a una relacién dinamica y equilibrada entre sociedad,



Estado y mercado, en armonfa con la naturaleza; y tiene por objetivo
garantizar la produccién y reproduccién de las condiciones materiales e
inmateriales que posibiliten el buen vivir. El sistema econdmico se integrara
por las formas de organizacion econémica ptblica, privada, mixta, popular y
solidaria, y las demas que la Constitucién determine (...)".;

Que, los cambios experimentados a nivel econdmico y social por el medelo de
globalizacion, internacionalizacion de las economias y apertura de los
mercados, imponen la obligacion de plantear una serie de reformas al
regimen concursal ecuatoriano constante en la Ley de Concurso Preventivo,
promulgada en 1997, codificada en el 2008, para establecer un marco
normativo que reconozca un regimen de insolvencia empresarial eficaz y
eficiente, tendiente a procurar el rescate operacional de operadores
economicos cuyo giro del negocio fuere viable;

Que, en materia de rescate operacional de las sociedades mercantiles, las normas
societarias deben asegurar la perdurabilidad de las sociedades mercantiles
viables en el tiempo, coadyuvando a una gestion administrativa sin obstaculos
innecesarics, en beneficio del progrese nacional;

Que, un adecuado marco de gestion de la 'insolvencia empresarial permite
disminuir los costos asociades a la crisis del deudor, generar previsibilidad en
la colocacion del crédito, otorga seguridad al mercado, promoviendo la
estabilidad y crecimiento econdmico de un Estado; procura el rescate
operacional de los operadores econémicos cuyo giro del negocio fuere viable;
busca una eficiente asignacién de los recursos del deudor; tutela a los
acreedores sociales, determinando reglas claras sobre su prelacion crediticia,
preservando la masa concursal en su beneficio y estableciendo un marce que
asegure un tratamiento equitativo para los acreedores sociales que se
encuentren en circunstancias similares; y, reconoce un marco para la
insolvencia transfronteriza, con el objeto de insertar al Estado al creciente
proceso de globalizacién e integracion econémica, tendencia creciente en el
concierto internacional.

En ejercicio de las atribuciones conferidas por la Constitucion, se expide la presente:

LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD
EMPRESARIAL

CAPITULO |
DEL OBJETO DE LA REESTRUCTURACION, PRESUPUESTOS Y REQUISITOS PARA
LA ADMISION

Articulo 1.- Objeto: El régimen de concurso preventivo regulado en la presente Ley tiene por
objeto la proteccion de los intereses de los acreedores, la recuperacion y conservacion de
empresas viables como unidades de explotacion econdémica y fuentes generadoras de
empleo, y la liquidacion ordenada y eficiente de empresas inviables.

El concurso se promovera a través de la reorganizacion de compafilas o sociedades
mercantiles cuyo negocio fuere viable o de la liquidacién ordenada de compafiias cuyo
negocio fuere inviable. Salvo las excepciones previstas en |la presente Ley, sus disposiciones
no seran aplicables al concurso de personas naturales, a las sociedades reguladas por el
Ceadigo Civil, ni a los comerciantes que no se encuentren bajo el control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Las disposiciones de la presente Ley no implicaran, en ningun caso, la asuncion de
obligaciones privadas por parte del Estado. La aplicacion de este régimen no exime a la
compariia deudora del cumplimiento de sus obligaciones, sino que Unicamente establece
mecanismos ordenados para su reestructuracion conforme a esta Ley.



La presente Ley se interpretara y aplicara en armonia con la Constitucion de la Republica del
Ecuador y con pleno respeto a la prioridad de los créditos laborales reconocida en el
ordenamiento juridico. En consecuencia, las acreencias derivadas de relaciones laborales
gozaran de la prelacion absoluta que les corresponde conforme a la Constitucion de la
Republica del Ecuador y la ley, y su satisfaccién no podra ser menoscabada por acuerdos de
reorganizacion o cancordatos adoptados en el marco de este régimen. Toda estipulacion que
contravenga lo dispuesto en este inciso sera nula.

Articulo 2.- Términos y definiciones: Para los efectos de la aplicacion de la presente Ley,
se establecen las siguientes definiciones:

Concurso preventivo: Procedimiento mediante el cual una compafia que enfrenta un estado
de insolvencia actual o inminente negocia con sus acreedores la modificacién de sus
obligaciones o las condiciones para su cumplimiento, con el objeto de reorganizar su situacion
financiera, preservar su actividad economica y continuar operando como unidad productiva
mientras continia cumpliende con sus obligaciones, de acuerdo con los lineamientos
previstos en la negociacién y posterior concordato. Para efectos de esta Ley, los términos
concurso preventivo, reestructuracion, reorganizacién y procedimiento concursal se
entenderan como sindnimos.

Acuerdo de reestructuracion o concordato: Instrumento juridico celebrade entre la compariia
deudora y sus acreedores en el marco del procedimiento concursal, mediante el cual se
establecen nuevas condiciones para el cumplimiento de las obligaciones, incluyendo, entre
ofras, la reprogramaciéon de pagos, quitas, capitalizaciones, financiamiento o cualguier ofra
medida permitida por la Ley, con el fin de permitir la recuperacion de la compaiiia. El acuerdo
sera vinculante para el deudor, los acreedores suscriptores y los acreedores disidentes o no
concurrentes, de acuerdo con lo previsto en esta Ley.

Insclvencia: Situacion en la cual una compafia se encuentra en la imposibilidad de cumplir
con sus obligaciones exigibles a medida que estas vencen, como consecuencia de una
insuficiencia de liquidez o dificultades financieras; o cuando sus pasivos superan el valor de
sus activos generando un patrimonio negativo. La insolvencia podra ser actual, cuando dicha
imposibilidad se verifica en el presente, o inminente, cuando la compafiia prevea
razonablemente que no podra cumplir con sus obligaciones en el plazo previsto en esta Ley,
atendiendo a la evolucién de su situacion financiera. La existencia del estado de insolvencia
se presumira en los casos y conforme a los criterios establecidos en la presente Ley.

Compariia viable: Aguella gue, aun encontrandose en estado de insolvencia actual o
inminente, cuenta con una expectativa razonable de continuar operando y generar valor como
negocio en marcha, y que, mediante la aplicacion de un proceso de reestructuracion y la
celebracion de un acuerdo con sus acreedores que le permita cumplir la totalidad de sus
obligaciones, sea previsible que la misma supere su estado de insolvencia.

Compafiia inviable: Aquella cuya actividad econdémica no puede sostenerse en el tiempo, aun
mediante la aplicacién de un proceso de reestructuracion, por no contar con una expectativa
razonable de generar valor como negocio en marcha. En estos casos, sus activos deberan
destinarse a un proceso de liquidacion ordenada, conforme a la normativa aplicable, con el fin
de permitir una asignaciéon mas eficiente de los recursos hacia actividades econdmicas
productivas.

Compafila deudora: Compaiiia sujeta al ambito de aplicacién de la presente Ley que,
encontrandose en estado de insolvencia actual o inminente, solicita o se somete a un
procedimiento concursal con el objeto de reestructurar sus obligaciones.

Acreedor: Persona natural o juridica titular de un crédito frente a la compafiia deudora,
conforme a lo establecido en la presente Ley.

Liquidacién: Procedimiento mediante el cual se realiza |la venta ordenada de los activos de
una compaiiia, con el fin de satisfacer las obligaciones pendientes, procurando maximizar el
valor de los activos y garantizar una distribucion equitativa entre los acreedores, de



conformidad con el procedimiento previsto en la Ley de Compafiias y demas normativa
aplicable.

Administrador concursal: Persona designada conforme a esta Ley para facilitar el proceso de
reestructuracion, conciliando los intereses de las partes y velando por el cumplimiento de la
normativa aplicable. Le corresponde cooperar en el proceso, verificar informacion, emitir
opiniones sobre la situacion financiera y viabilidad de la deudora, y, de ser el caso, ejercer su
administracion durante |a reorganizacion.

Paralizacion de ejecuciones o moratoria: Medida prevista en la presente Ley mediante la cual
se suspenden temporalmente las acciones individuales de cobro y los procesos de ejecucion
en contra de la compafiia deudora, con el objeto de preservar el valor de la empresa y facilitar
una negeciacion colectiva con los acreedores, conforme al procedimiento establecido en esta
Ley. Esta medida no sera aplicable a los creditos laborales, los cuales se regirén por su
régimen especial de proteccién conforme a la Caonstitucion y la ley.

Financiamiento postconcursal: Recursos nuevos otorgados por acreedores existentes o©
terceros a la compaiiia durante el procedimiento de reestructuracion, con el fin de sostener su
operacion y facilitar su recuperacion, los cuales podran instrumentarse mediante inyeccién de
liquidez u otras modalidades previstas en esta Ley, y gozaran del tratamiento y prelacion que
esta establezca, previa aprobacion de los acreedores conforme a las reglas del proceso.

Mayoria simple: Se entendera como la aprobacion per parte de mas del cincuenta por ciento
(50%) de los acreedores con derecho a voto que participen en la decision, conforme a las
reglas establecidas en la presente Ley.

Prelacion de créditos; Orden legal de preferencia para el pago de las obligaciones de Ia
compafiia deudora, conforme a |a naturaleza de cada credito, en el que los creditos de mayor
rango deben ser satisfechos con anterioridad a los de rango inferior, de acuerdo con lo
previsto en la Constitucion, la ley y el presente régimen.

Regla de prioridad absoluta: Principio conforme al cual las clases de acreedores seran
satisfechas conforme al orden de prelacion de créditos previsto en la ley, debiendo los
acreedores de mayor rango ser pagados antes que los de rango inferior, sin que estos ultimos
puedan recibir pago alguno mientras aquellos no hayan sido integramente satisfechos.

Interés econdmico de los acreedores: Criterio conforme al cual los acreedores admitidos al
procedimiento concursal podran participar en las deliberaciones y votar el acuerdo de
reestructuracién Unicamente en la medida en que tengan un interes economico en la masa
concursal, determinado segun el valor que razonablemente recibirian en un escenario
hipotético de liquidacion, conforme al orden de prelacion de créditos previsto en |la Ley. Esta
regla no sera aplicable a los acreedores laborales, en atencion a la preferencia que les
reconoce el ordenamiento juridico.

Principio de supremacia de los créditos laborales: Principio conforme al cual los créditos
laborales gozan de una proteccion reforzada dentro del procedimiento concursal,
prevaleciendo sobre otros créditos en los términos establecidos en la Constitucién vy la ley.

Unidad productiva: Conjunto organizade de bienes, derechos, activos y relaciones que
permiten el desarrollo de una actividad econdmica generadora de valor y empleo.

Articulo 3.- Proceso administrativo de reestructuraciéon: Todas las sociedades
mercantiles sujetas al control de la Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros,
incluyendo las sucursales de compafiias extranjeras radicadas en el pais, pueden acogerse al
procedimiento administrativo de concurso preventivo o reestructuracion establecido en esta
Ley.

El procedimiento de concursc preventivo o reestructuracién previsto en esta Ley sera
inaplicable para las sociedades mercantiles que se encuentren en estado de disolucion o
liguidacién, conforme a lo previsto en la Ley de Compafiias. Igualmente, las sucursales de



comparilas extranjeras, cuyo permiso de operacion hubiere sido revocado, tampoco podran
acogerse al presente proceso de reestructuracion.

Las bolsas de valores y demas sociedades reguladas por la Ley de Mercado de Valores, las
compafiias reguladas por la Ley General de Seguros y las entidades reguladas por el Cadigo
Organico Monetario Financiero, tampoco podran acogerse al proceso administrativo de
reestructuracion, previsto en la presente Ley.

Articulo 4.- Acuerdo de reestructuracién o concordato: La reestructuracion o concurso
preventivo de sociedades cuyo negocio fuere viable se efectuara mediante la celebracion de
un acuerdo de reestructuracién o concordato entre la sociedad deudora y sus acreedores,
tendiente a regular las relaciones entre los mismos; a facilitar la extincion de las obligaciones
del sujeto en reestructuracion; a normalizar las relaciones comerciales y crediticias de la
sociedad deudora mediante su reestructuracion operacional, administrativa, de activos o de
pasivos; y a conservar la empresa.

Para los efectos de esta Ley, se entendera por insolvencia la situacion en la cual una
compafia se encuentra en la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones exigibles a
medida que estas vencen, como consecuencia de una insuficiencia de liquidez o dificultades
financieras. Se considerara, sin embargo, que una compafia es viable cuando, pese a
encontrarse en estado de insolvencia actual o inminente, cuente con una expectativa
razonable de continuar operando y generar valor como negocio en marcha mediante un
proceso de reestructuracian,

La reestructuracion se cumple en tres fases: inicial o de peticién y calificacion; fase de
negociacion del acuerdo de reestructuracion o concordato; y, fase de ejecucion del acuerdo
de reestructuracion o concordato.

El concordato se regira por la regla de prioridad absoluta. En virtud de esta regla:

a) Los socios o accionistas no podran percibir ningun beneficio ni interés econémico en
la compafiia, incluyendo el reparto de utilidades, si existen acreedores insatisfechos,
a menos gue estos ultimos lo aprueben expresamente; v,

b) Los acreedores subordinados no podréan percibir ningun interés econdémico en la
compafiia hasta que los acreedores preferentes y ordinarios cobren Integramente sus
créditos o decidan, voluntariamente, renunciar a los mismos. Los acreedores
laborales no podran renunciar a su privilegio crediticio, de conformidad con la
Constitucion y la Ley.

c) Los demas acreedores contemplados en el presente acuerdo no podran, para una
clase inferior, beneficiarse de condiciones mas ventajosas respecto de las que
aplicarian a una clase superior.

El concordato también se regira por |a regla del mejor interés de los acreedores. De acuerdo
con esta regla:

a) Todo acreedor que hubiere participado en la fase de negociacién tendra el derecho a
recibir, con arreglo al acuerdo de reestructuracion, un valor que al menos sea
equivalente al que habria recibido, por su acreencia, en un hipotético procedimiento
de liquidacién, salvo que dichos acreedores hubieren expresamente convenido en
recibir un trato menos favorable. La prelacién de los trabajadores de la compafiia no
podra ser modificada por acuerdo entre las partes.

b) Los acreedores que hubieren votado, dentro de su clase, en contra del plan de
reorganizacion, tendran el derecho de impugnar el acuerdo concordatario cuando
probaren que el grado de satisfaccién de su crédito seria superior en un eventual
escenario de liquidacion.



Articulo 5.- Liquidacién: Con relacion a compafiias cuyo negocio o giro operacional fuere
inviable, este proceso, buscando el aprovechamiento del patrimonio de la sociedad deudora y
la proteccién del crédito, perseguira su disolucién y liquidacion pronta y ordenada.

La determinacién de la inviabilidad econdmica de las actividades de la sociedad deudora
producira su disolucién de pleno derecho. El procedimiento de liquidacion se regira de
acuerdo con |o dispuesto por la Ley de Companias.

Articulo 6.- Actos o contratos objeto del concordato: Podran ser objeto del acuerdo del
concordato cualquier acto o contrato entre la sociedad deudora y los acreedores que permitan
su recuperacion y conservacién como unidad de explotacion economica. Entre otros, podra
efectuarse:

2.

3.

4.

5.
a)
b)
c)
d)
&)

6.

7.

8.

La capitalizacion de los pasivos de cualquier acreedor mediante la compensacion de
créditos, de conformidad con los procedimientos y limites establecidos en la
Constitucién de la Republica del Ecuador y la Ley;

La consoclidacion de deudas y la transformacion de creditos de corto plazo, a mediano
y largo plazo;

El otorgamiento de nuevos créditos que se agjuste al esquema de rehabilitacion de la
sociedad deudora;

La condonacién de aporte del capital, intereses o rebaja de éstos;

Cuando el pasivo de la compafiia deudora sea superior a su valoracion como
empresa en marcha, el acuerdo de reorganizacion podra disponer la descarga
proporcional de los pasivos gue excedan la mencionada valorizacion. Para lo anterior,
el acuerdo debera:

Estar acompafiado de una valoracién elaborada mediante una metedologia
generalmente aceptada y que cumpla con todos los requisitos sefialados en el Codigo
Organico General de Procesos para los informes periciales;

Ser aprobada por una mayoria de acreedores externos que representen por lo menos
el sesenta por ciento (60%) de aquellos con vocacion de pago. La mayoria se
calculara excluyendo los votos de acreedores internos y vinculados.

No afectar los derechos de acreedores laborales, pensionados o acreedores
garantizados;

Cuando correspondiere, disponer la cancelacion, sin contraprestacién, de los
derechos de los accionistas o socios de la compafiia deudora; v,

Cuando correspondiere, sefalar la nueva estructura del capital social del deudor,
indicando qué acreedores hacen parte del pasivo interno, el valor nominal y nimero
de sus participaciones.

Para la aplicacion de la figura de la descarga de pasivos, se procedera, en lo que
correspondiere, de conformidad con el proceso de levantamiento de las actas de
carencia de patrimonio en los procesos de liquidacion de las sociedades mercantiles.

Pactes de deuda sostenible, bajo los cuales no se contemple un cronograma de pago
y la extincion total de las obligaciones a favor de las entidades financieras como parte
del acuerdo, sino su reestructuracién o reperfilamiento, para lo cual debera ser
aprobada por el 60% de la categoria de acreedores financieros. En estos casos, los
terminos del acuerdo de reorganizacion se entenderan cumplidos cuando el deudor
emita y entregue a esos acreedores |os tftulos que contengan los términos de las
obligaciones respectivas,

La enajenacién de los bienes no necesarios para la actividad empresarial del deudor,

La enajenacion del negocio o una linea del negocio a un tercero; o,



8. Cualquier otro que facilite la extincion de las obligaciones a cargo de la sociedad
deudora, incluyendo compensaciones, que regule las relaciones de esta con sus
acreedores, que permita superar su sobreendeudamiento, su reorganizacion o su
rehabilitacion.

Articulo 7.- Solicitud de reestructuracién: Las compafiias que teman encontrarse en un
estado de insolvencia, o que ya se encuentren en dicho estado, podran tramitar su
reestructuracion, de acuerdo con la Ley, o iniciar un proceso de disolucion veoluntaria y
anticipada ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Articulo B.- Estado de insolvencia actual o inminente, administradores de facto y
presuncion de insolvencia: Para los efectos de esta Ley, una compafiia estara en estado de
insclvencia actual cuando la misma no pueda cumplir con sus obligaciones exigibles en ese
momento, como consecuencia de una insuficiencia de liguidez o de dificultades financieras
que le impidan atender oportunamente sus obligaciones. Por su parte, una compariia estara
en estado de insolvencia inminente cuando razonablemente prevea que no podra cumplir y/o
regular sus obligaciones dentro de los proximos tres meses, atendiendo a la evolucion
previsible de su situacion financiera y de liquidez. El estado de insolvencia actual o inminente
de las compariias deudoras sclicitantes se presumira, salvo prueba en contrario, cuando sus
administradores soliciten su propio concurso, de conformidad con esta Ley.

Los administradores de las compafiias catalogadas como micro, pequefias o medianas
empresas en estado de insolvencia actual o inminente estarén obligados a iniciar
negociaciones preconcursales con sus acreedores para evitar la insolvencia y garantizar su

viabilidad. En este estado, los administradores responderan por cualguier actuacion
negligente o desleal en el ejercicio de sus funciones. El incumplimiento de lo dispuesto en
este inciso se considerara como una violaciéon a los deberes fiduciarios de los
administradores.

Los acreedores que, disponiendo de informacion pertinente sobre el deudor, alerten sobre
cualquier evolucidon negativa que pueda provocar una insolvencia inminente del deudor,
gozaran de privilegio especial, como si se tratare de acreedores post concursales.

Los acreedores que se inmiscuyan en una actividad positiva de gestion, administracién o
direccion de la sociedad deudora que se encontrare en un estado de insolvencia inminente o
actual, incurrirdn en las mismas responsabilidades y sanciones aplicables a los
representantes legalmente designados, y responderan personalmente por los dafios y
perjuicios que su intromisién ocasionare a los demas acreedores.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, se presumira de derecho el estado de
insolvencia actual o inminente de la compainiia, en los siguientes casos:

a) La existencia de un procedimiento de insolvencia o reestructuracion iniciado en otra
jurisdiccion, de acuerdo con la presente Ley.

b) El cierre o inhabilitacion de cuentas bancarias de la comparfiia ordenada por la
Superintendencia de Bancos.

¢) El ocultamiento o ausencia definitiva de los administradores de la Compaiiia que, a
pesar de haber sido requeridos por los acreedores, no se los haya podido contactar
por ninguna via. La ausencia de los administradores debera necesariamente acarrear
la falta de delegacion de las facultades de representacion legal, judicial, extrajudicial
o, la falta de insumos o mecanismos necesarios a sus delegados para cumplir las
obligaciones de la compariia.

d) La existencia de dos o mas mandamientos de pago ordenados dentro de procesos
ejecutivos en contra de la compafiia.

e) La falta de pago de una obligacion por mas de 6 meses desde su vencimiento.

f) La falta de pago de sus obligaciones |aborales o tributarias por al menos 12 meses.

g) Elcierre permanente de un establecimiento, de acuerdo con lo previsto en la presente
Ley.



Todas |as presunciones establecidas en el presente articulo son de hecho y admiten prueba
en contrario.

Articulo 9.- Entidad competente, supervision y colaboracién: La reestructuracion se
solicita y tramita ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Seran competentes para declarar y tramitar el proceso de concurso preventivo ©
reestructuracion los Intendentes de Compariias, de acuerdo con su jurisdiccion y competencia
territorial.

Sera competente para la declaracion de concurso el Intendente de Compafiias en cuya
jurisdiccion la compafiia deudora tenga el centro de sus intereses principales, segun lo
establecido en esta Ley. Por centro de los intereses principales se entendera el lugar donde la
compania deudora ejerce, de modo habitual y reconocible por terceres, la administracion de
tales intereses. Se presumira, salvo prueba en contrario, que el centro de los principales
intereses de una compariia se encuentra en el lugar de su domicilio social. Sera ineficaz, a
estos efectos, el cambio de domicilio efectuado en los seis meses anteriores a la solicitud del
proceso de reorganizacion.

Los efectos de este concurso, que en el ambito internacional se considerara "concurso
principal”, tendran alcance universal, comprendiendo todos los bienes del deudor, estén
situados dentro o fuera del territorio ecuatoriano. En el caso de que sobre los bienes situados
en un Estado extranjerc se abra un procedimiente de insolvencia, se tendran en cuenta las
reglas sobre reconocimiento de procedimientos extranjeros previstas en esta Ley.

Si se tratare de un grupo empresarial, sera competente el Intendente de Compaiiias en cuya
jurisdiccion la sociedad matriz tenga el centro de sus intereses principales o, en supuestos en
que el proceso no se solicite respecto de esta, el de |a sociedad con mayor pasivo. Si ya
hubiera iniciado el proceso de reorganizacidon de la sociedad matriz, el Intendente de
Compafiias que conoce el proceso sera competente para la declaracion del concurso de
cualquiera de |as sociedades del grupo empresarial.

Si el centro de los intereses principales no se encontrare en territorio ecuatoriano, pero la
compafiia deudora tuviere en el pals un establecimiento, sera competente el Intendente de
Compaiiias en cuyo territorio radique y, de existir varios, donde se encuentre cualquiera de
ellos, a eleccion del solicitante. Por establecimiento se entendera todo lugar de operaciones,
incluyendo las sucursales de compafiias extranjeras fincadas en el Ecuador, en el que la
compania deudora ejerza, de forma habitual, una actividad econdmica con medios humanos y
bienes.

Los efectos de este concurso, que en el ambito internacional se considerara "concurso
territorial”, se limitaran a los bienes del deudor, afectos o no a su actividad, que estén
situados en Ecuador. En el caso de que en el Estado donde la compaiiia deudora tiene el
centro de sus intereses principales se abra un procedimiento de insolvencia, se tendran en
cuenta las reglas de coordinacion previstas en esta Ley.

La Superintendencia emitira las normas necesarias para la aplicacion de este procedimiento.
La Superintendencia podra absolver consultas de caracter general y discrepancias sobre |a
aplicacion de cada fase de la reestructuracion.

CAPITULO Il ) ’
DE LA SOLICITUD DE REESTRUCTURACION Y SU ADMISION

Articulo 10.- Habilitados para solicitar el concurso y oportunidad: La solicitud de
reestructuracion podra ser presentada por |la sociedad deudora o cualquiera de sus
acreedores que no tengan la calidad de subordinados, siempre que sean titulares de
acreencias incumplidas y que puedan justificar, mediante pruebas documentales o cualquier
otro medio aceptable conforme a la normativa aplicable, un estado de insolvencia actual o
inminente de |la sociedad deudora.



La administracion de la compafiia deudora, considerada como una gran empresa segln la
normativa aplicable, debera convocar a junta general o asamblea de socios o accionistas
dentro de los 30 dias siguientes a la aparicién de cualguiera de las causales de insolvencia
actual o inminente definidas en el articulo 7 de esta Ley. La junta o asamblea debera deliberar
y aprobar, si corresponde, una solicitud de reestructuracién o, en su defecto, un proceso de
disolucion, conforme a la Ley de Compafiias.

Los administradores deberan presentar la solicitud de reestructuracion en un plaze no mayor
a 60 dias a partir de la fecha en que la junta general o asamblea haya aprobado la solicitud.
El vencimiento de estos plazos no impedira la presentacion posterior de la solicitud de
reestructuracién o disolucion.

En caso de incumplimiento, la junta general de socics o accionistas de una compafiia
considerada como una grande empresa podra entablar una accion social de responsabilidad,
de acuerdo con el articulo 272 de la Ley de Compafifas, en contra de los administradores que
hubieren incumplido con su deber de solicitar la reestructuracion o la disolucién; o que, en su
defecto, no hubieren convocado a una junta general para que adopte, en su caso, el acuerdo
de reestructuracion o de disolucion.

En el caso previsto en el inciso precedente, los administradores de la sociedad deudora seran
responsables por los dafios que se derivaren del incumplimiento de su deber de convocatoria
a junta general o de solicitud de concurso o disolucién, siempre y cuando se probare, en sede
judicial, su conducta dolosa o negligente. La carga de la prueba recaera sobre quien alegue la
concurrencia de dolo de los administradores sociales. Por su parte, la carga de la prugba de
la diligencia recaera sobre quien ha debido emplearla.

Las sanciones a los administradores de |la sociedad deudora por una solicitud tardia de un
proceso formal de reestructuracion o de disolucion, o por no haber convocado a la junta
general, no se aplicaran si ellos argumentan y demuestran, justificadamente, que durante el
periodo de la demora llevaron a cabo esfuerzos serios y de buena fe para remediar la
insolvencia mediante negociaciones preconcursales tendientes a reestructurar sus pasivos.

Alternativamente, el administrador podra solicitar a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros la saolicitud del procedimiento de reestructuracion con la sola constancia de
convocatoria a Junta o Asamblea General, siempre y cuando se fundamente gue la solicitud
se realiza frente a un estado de insolvencia actual o inminente y, por causas ajenas al
administrador, la Junta o Asamblea no haya podido instalarse. Para los casos establecidos en
el presente inciso, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros admitira a revision
la solicitud y otorgara un plazo de 30 dias adicionales para que la Junta o Asamblea General
decida ratificar o desistir de la solicitud presentada por el administrador. En el evento de que
la Junta o Asamblea General decida desistir de la solicitud, se presentara a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la correspondiente solicitud para
terminar el proceso de reorganizacion. El desistimiento por parte de la Junta o Asamblea
libera al administrador de la responsabilidad establecida en los parrafos precedentes.

Los administradores de comparias deudoras consideradas como micro, pequefias y
medianas empresas de acuerdo con la normativa aplicable, no estaran sujetos a la obligacion
de solicitar un proceso formal de reestructuracion, cuando la comparfiia se encontrare en un
estado de insolvencia actual o inminente. Sin embargo, en aquellos casos los administradores
estaran en la obligacion de iniciar las negociaciones preconcursales. El incumplimiento de
dicha obligacién acarreara las mismas responsabilidades aplicables sobre compafiias
consideradas como grandes empresas, de acuerdo con este articulo.

Sin perjuicio de las distinciones sobre compariias previstas en incisos anteriores, los
administradores tendran la obligacion, en todo momento, de tomar medidas para evitar la
materializacion de una insolvencia actual o inminente; o cuando esta fuera inevitable, a tomar
medidas para minimizar su alcance. El estandar aplicable a estos deberes se sujetara a lo
previsto en las disposiciones de la Ley de Compaiiias relativas al deber de lealtad del
administrador.



Articulo 11.- Requisitos: La solicitud de reestructuracion sera suscrita por el representante
legal de la compafiia solicitante o su apoderado legalmente acreditado. La solicitud sera
presentada ante el Superintendente de Comparfiias, Valores y Seguros o su delegado,
cumpliende los siguientes requisitos basicos:

1. Solicitud dirigida al Superintendente o su delegado con la identificacion clara de la
sociedad que solicita su reestructuracion, exposicion razonada de las causas que
llevaron a la sociedad deudora al estado de insolvencia actual o inminente, y las
bases de una propuesta de arreglo con sus acreedores;

2. Una relacion de todos sus acreedores, incluyendo las obligaciones o deudas
laborales, con la seguridad social, tributarias, fiscales, financieras, con proveedores,
clientes, entre otros. Para tales efectos, se debera sefialar la siguiente informacién,
con el objeto de individualizar a los acreedores: nombre, domicilio, direccidn, correo
electronico, cuantia de la obligacién, naturaleza y fecha del vencimiento; ademés
debera detallar los nombres de los codeudores -solidarios y subsidiarios- garantes y
avalistas;

3. Una relacién de todos los juicios y procesos de caracter patrimonial sean judiciales,
arbitrales o administrativos que se sigan contra la sociedad deudora o que sean
promovidos por ella, indicando la autoridad que conoce de ellos; asl como las
medidas cautelares o de apremio dictadas en su contra;

4. Los estados financieros del ultimo ejercicio econdmico;

5. Copia del acta de la junta general o asamblea que apruebe la solicitud de
reestructuracion. La mencionada autorizacion lleva implicita la facultad de celebrar y
ejecutar los acuerdos de reestructuracion; y,

8. Un detalle completo y valorado de sus activos y pasivos, con indicacion precisa de su
composicién, las normas seguidas para su valuacion, la ubicacion, estado, cargas y
gravamenes de bienes, y demas datos necesarios que reflejen su situacion
patrimonial dentro del mes anterior a la fecha de su solicitud.

La Superintendencia examinara de manera formal la documentacién presentada por la
sociedad deudora solicitante, previo a resolver sobre la apertura del procedimiento. Sin
perjuicio de verificar la presentacion de la documentacion completa, la Superintendencia no
realizara auditoria sobre el contenido o exactitud de los documentos aportados ni sobre la
informacion financiera o cumplimiento de las politicas contables, lo cual sera de
responsabilidad exclusiva de la compafiia deudora, de conformidad con el inciso final de este
articulo.

Si se encontraren defectos de forma en la solicitud o no se presentare la documentaciéon
completa, el Superintendente o su delegado debera ordenar las correcciones o
subsanaciones que correspondan, en el termino de diez dias contado a partir de la
correspondiente notificacion.

Si la sociedad deudora no cumpliera con la orden de completar o corregir su solicitud, esta
quedara sin efecto y sera considerada como no presentada, debiendo archivarse la
correspondiente peticion,

Toda informacion presentada tiene caracter de declaracién jurada. El peticionario sera
responsable de la veracidad de la informacion y la autenticidad de los documentos
presentados. El caracter de declaracion jurada respecto de la veracidad de la documentacion
e informacion presentada no releva a las partes de desarrollar la actividad probatoria que les
sea exigida por la autoridad competente. Tampoco es necesario realizar esta declaracién ante
notario. Basta con la que se expresa en la solicitud y con la presunciéon establecida en esta
ley.




Articulo 12.- Solicitud del acreedor: Siempre gue los administradores de la compaiiia
deudora no hubieren iniciado las correspondientes negociaciones preconcursales, uno 0 mas
acreedores no subordinados titulares de acreencias incumplidas podran presentar la solicitud
de reestructuracion.

En este caso, no se requerird el cumplimiento de los requisitos previstos en el articulo 11 de
esta Ley. Sin embargo, los acreedores deberan justificar la existencia de una o mas
presunciones de insolvencia, de acuerdo con el articulo 7 de la presente Ley, y presentar una

memoria que justifique la aplicacion de la presuncién alegada, incluyendo, en su ¢aso, una
descripcion del crédito que ostenten frente a la compariia deudora.

En esta solicitud debera hacerse constar, necesariamente, las direcciones de correo
electrénico de los acreedores solicitantes, para las noftificaciones que correspondan.

Articulo 13.- Contestacién o rebeldia: Con la solicitud presentada por el o los acreedores
no subordinados que fueren titulares de acreencias incumplidas, se correra traslado al deudor
para que se oponga o conteste allandndose a la misma dentro del plazo de diez dias. Con el
allanamiento del deudor, el Superintendente dispondra que, en el plazo de quince dias,
presente los documentos de que trata el articulo 11 de esta Ley.

Si el deudor se opone expresa Yy justificadamente dentro del término sefialado en el inciso
anterior demostrando no estar incurso en ninguna de las causales de insolvencia previstas en
el articulo 7 de esta Ley, se declarara concluido el tramite, debiendo comunicarse tal hecho a
los acreedores peticionarios. Si el deudor alegase que no se encuentra en estado de
insolvencia, le incumbira la prueba de su solvencia.

El deudor también podra oponerse a la solicitud de los acreedores solicitando, con debida
justificacion documental, la apertura de otro procedimiento diferente.

En caso de rebeldia del deudor, la Superintendencia presumira que el deudor se encuentra
en un estado de insolvencia actual o inminente, con lo cual se admitira a tramite la solicitud de
los acreedores, siempre gue cumpla con los demas requisitos exigidos por esta Ley.

Articulo 14.- Fase inicial: La sociedad deudora, o los acreedores de la forma descrita en la
presente Ley, solicitaran sujetarse a la reestructuracion cumpliendo los requisitos previstos en
este capitulo. La sociedad deudora prestara toda colaboracion para que la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros verifique lo declarado en la peticion.

Articulo 15.- Admisién de la reestructuracion: Una vez cumplidos los requisitos previstos
en el articulo 11 de esta Ley, y solventada cualquier solicitud formal de informacion, la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros declarara admitida la reestructuracion
mediante resolucién, dentro del término improrrogable de diez dias desde la presentacion de
la solicitud de reestructuracién. La falta de pronunciamiento de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros en dicho término generara la admisién automatica de la
solicitud de reorganizacion.

La notificaciéon de la resolucidn a las partes se efectuara a las direcciones de correo
electrénico consignadas en la solicitud. La notificacion al publico en general se realizara
mediante extracto que se publicara en la pagina web de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros. Esta resolucion podra ser apelada con efecto no suspensivo, de
conformidad con el Cédigo Organico Administrativo, independientemente de si el
procedimiento fue solicitado por la compafifa o uno o mas acreedores,

La resolucién del Superintendente o su delegado que declare la no admision al tramite del
concurso también sera emitida en el plazo improrrogable de diez dias contado a partir de la
recepcion de la solicitud o, cuando asl se hubiere requerido, a partir de la presentacion de
cualquier documentacién adicional solicitada. Esta resolucion también podra ser recurrida de
acuerdo con el Codigo Organico Administrativo.



Una vez admitida la reestructuracion, la sociedad deudora sera administrada por sus
administradores sociales, salvo que, por mutuo acuerdo entre la compania deudora y los
acreedores que representen al mencs el 50% de las acreencias de cada clase, se hubiere
resuelto designar un administrador concursal. Dicha designacion debera ser efectuada por la
junta general de socios o accionistas de una terna presentada por los acreedores admitidos al
proceso de reorganizacion. Durante su reestructuracion, la sociedad deudora podra seguir
gjerciendo su actividad econémica y ejecutar los actos y contratos esenciales para su
supervivencia. Los deberes de los administradores, durante el proceso de reestructuracion, se
extenderan para abarcar los intereses de los acreedores sociales en su conjunto. Dentro de
dichos actos se podra incluir la obtencion de financiamiento postconcursal, conforme al
procedimiento establecido en el capitulo correspondiente de la presente Ley, destinado a
asegurar la continuidad de las operaciones de |a sociedad deudora.

La masa del deudor estara integrada por todos sus bienes, incluyendo: (i) los derechos que
pueda tener el deudor sobre bienes gravados y sobre bienes que sean propiedad de terceros;
(ii) los bienes adquiridos después de la apertura del procedimiento de reorganizacion; y (iii)
los bienes recuperados mediante acciones de impugnacion o de otra indole.

En el proceso de recrganizacion, la masa incluira todos los bienes de la sociedad deudora,
dondequiera que se encuentren. En los procesos de reorganizaciéon de las sucursales de
compafias extranjeras, la masa incluira los bienes existentes en el Ecuador.

La masa de la reorganizacion se constituira en la fecha de emisién de la resclucién admisoria
al proceso.

Articulo 16.- Contenido de la resolucién admisoria: La resolucién admisacria al proceso de
reestructuracion contendra:

1% La admisién del proceso de reestructuracion de la sociedad deudora;

2 La convocateria a todos los acreedores mediante la publicacién, por tres dias habiles
consecutivos, de la resolucién admisoria en la Gaceta Societaria de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros, o en el espacio que establezca en su pagina web para este
tipo de publicaciones; y el término que tienen para presentar sus acreencias, que no podra
exceder de quince dias término contados a partir de la fecha en la que se realizé Ia ultima
publicacién de la resolucién admisaoria;

3. El modo en gue la sociedad deudora informara a los acreedores por medios idoneos,
a juicio del Superintendente, acerca de la admision del concurso y el término que tienen para
presentar sus acreencias,

4, La declaratoria de entrada en efecto de la moratoria concursal. Para los efectos de
esta Ley, la moratoria concursal consiste en la suspension de todo procedimiento ejecutivo o
de cobro iniciade en contra del deudor, cualquiera que sea el estado en que se encuentre, asi
como en |la prohibicién de iniciar nuevos procesos de la misma naturaleza con posterioridad.
En virtud de esta moratoria, se oficiara a los jueces, tribunales y arbitros, a las autoridades
administrativas o de cualquier otra indole, relacionados por la sociedad deudora en su
solicitud, a fin de que se haga efectiva la suspension de todo procedimiento ejecutivo o de
cobro en contra del deudor, cualquiera que sea el estado en que se encuentre y para que se
abstengan de conocer cualquier proceso de la misma naturaleza que se inicie con
posterioridad. La moratoria prevista en este numeral no sera aplicable a las acciones o
reclamaciones derivadas de acreencias laborales;

5, La prohibicién, durante la tramitacién de la reestructuracién, de constituir cauciones a
favor de terceros, constituir fideicomisos mercantiles, enajenar bienes, inmuebles, muebles o
intangibles, cuya comercializacién no constituya el giro normal en sus negocics, salvo que,
bajo pedido de la compafiia deudora y a juicio de la mayoria simple de los acreedores
admitidos al concurso, la ejecucion de dichas actividades sea necesaria para la preservacién
del negocio y para el exito del proceso de restructuracion;



6. El listado de acreedores identificados al momento de la solicitud y su porcentaje del
pasivo objeto de la reestructuracion;

7 El maonto total del pasivo a la fecha de admision de la reestructuracion;

8. La orden de inscripcion de la Resolucion en el Registro Mercantil o de sociedades del
domicilio principal de la sociedad deudora, y en los respectivos registros de la propiedad de
los cantones donde la sociedad deudora mantenga inmuebles, y a otros registros similares
establecidos en la Ley. Los registradores no podrén oponerse a estas inscripciones;

9. La notificacién de la resolucion al deudor y a los acreedores sociales, que se
efectuara a las direcciones de correo electronico consignadas en la solicitud. Cuando la
identidad de todos los acreedores fuere desconacida o la resolucion tuviere por destinataria a
una pluralidad indeterminada de personas, la notificacion se efectuara a través de
publicaciones del texto integro de la resolucién que se realizaran, por tres dias seguidos, a
través de la Gaceta Societaria de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

10. La orden de agregar, en el Registro de Sociedades de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, la frase “en reestructuracion” al final de la denominacion de la
sociedad concursada; y la notificacion, mediante correo electronico, a las entidades
encargadas de rentas internas, datos publicos y, cuando correspondiere, al registro mercantil
del domicilio principal de la sociedad concursada, para similar adicion en sus registros; v,

11, La mencién de que, a partir de la emisién de la resolucién de admisién a fase inicial,
se genera, de manera automatica, una proteccién concursal que duraréa hasta la suscripcion
del acuerdo de reestructuracion, o en su defecto, hasta que se ordene la finalizacién del
tramite de reestructuracion por cualquier causa o se disponga la liquidacion de la sociedad
deudora.

CAPITULO Ill
DE LOS ADMINISTRADORES CONCURSALES

Articulo 17.- Los administradores concursales: De haber sido designados, los
administradores concursales deberan actuar como facilitadores del proceso de
reestructuracion, conciliando los intereses de todas las partes involucradas, y velando por el
cumplimiento de la normativa aplicable; correspondiéndole prestar su cooperacion en todos
los aspectos relativos con el proceso, constatar informacién y documentacion presentada por
la sociedad deudora y sus acreedores, emitir opiniones sobre la situacion financiera y
viabilidad de la sociedad deudora, y absolver consultas de caracter general relativas al
proceso. Si no se designa un administrador concursal, los deberes previstos en esta Ley
recaeran sobre los administradores sociales de la compariia en reorganizacion.

Cuando fuere designado de conformidad con esta Ley, el administrador concursal ejercera la
administracion de la compafiia deudora de conformidad con la Ley, exclusivamente mientras
dure el proceso de reorganizacion.

El administrador concursal tendra la obligacion de salvaguardar y preservar los bienes de la
masa, aspecto que comprende mantener en funcionamiento la empresa de la sociedad
deudora. Los administradores concursales desempefiaran su cargo con la debida diligencia,
del modo maés eficiente para el interés del proceso de reorganizacion.

El administrador concursal actuara siempre bajo la vigilancia del Superintendente de
Compaiiias, Valores y Seguros, y estara obligado a mantenerla informad a, en forma eficaz y
oportuna, sobre los avances y situacion del proceso en mencidn,

El administrador concursal es responsable de cualquier perjuicio que, por fraude o negligencia
en el desempefio de sus funciones, o por uso o disposicién arbitraria o negligente de los
bienes o efectos de la compaiiia, resultare para la masa, los socios, accionistas o terceros.



En el caso de omision, negligencia o dolo, el administrador concursal sera sustituido y
respondera personal y solidariamente por el page de dafios y perjuicios causados, con
independencia de la respectiva accién penal en los téerminos del Codigo Organico Integral
Penal.

Articulo 18.- Designacion de los administradores concursales: De existir mutuo acuerdo
entre la compania deudora considerada como gran empresa y los acreedores admitidos a
concurso que representen al mencs la mayoria simple de las acreencias de cada clase, en los
procesos formales de recrganizacion, se podra designar a un administrador concursal.

Para efectuar la designacion del administrador concursal sefialada en el inciso precedente,
dentro del término de 10 dias contado a partir de la emision, por parte de la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros, de la resolucion que contenga el listado final de
acreedores admitidos a la fase de negociacion, los acreedores admitidos presentaran ante la
junta general de socios o accionistas, por decision de la mayoria simple de los acreedores
admitidos, una terna para la designacion de uno o mas administradores de la compafiia
concursada.

De la terna presentada por la mayoria de los acreedores participantes en la fase de
negociacién, la junta general de socios o accionistas designara uno o mas administradores
concursales bajo la modalidad que estime conveniente al momento de su designacién. Dicha
designacion debera ser efectuada en el plazo de 15 dias contados a partir de la recepcion de
la terna. Ademas de las funciones y atribuciones que les confiere esta Ley y demas normativa
aplicable a los administradores concursales, en el oficio de su nombramiento se les otorgaran
otras facultades particulares o especiales.

Una vez designado, el administrador concursal debera aceptar su nombramiento, e inscribirlo
en el registro publice correspondiente. A partir de dicha inscripcion, el administrador concursal
iniciara sus funciones.

Si los acreedores no presentan a la junta general la terna para elegir al administrador
concursal en el término previsto en este articulo, el proceso de reorganizacién se efectuara
bajo la administracién de los administradores de la compafiia. Por su parte, si no se reuniere
el organismoe competente de la compafiia para efectuar la designacién en el plazo de 15 dias
contado a partir de la recepcién de terna, o si reunido no tomare la correspondiente
resolucion, el Superintendente nombrara como administrador a la persona que encabece la
terna presentada por los acreedores.

Las compariias que, de conformidad con la Ley, son catalogadas como micro, pequefias o
medianas empresas, seran administradas por sus propios administradores, durante sus
procesos formales de reorganizacién, sin la necesidad de designar un administrador
concursal,

Articulo 19.- Honorarios de los administradores concursales: La junta general de
accionistas, previa recomendacion emitida por la mayoria de los acreedores admitidos al
concurso, fijara la remuneracion de los administradores concursales de comparias
catalogadas como grandes empresas, la misma que estara a cargo de la sociedad
concursada, a menos gue se convenga otra cosa con los acreedores.

Los honorarios de los administradores concursales seran considerados como gastos del
procedimiento y, como tales, tendran la preferencia conferida por la Ley.

Los honorarios de los administradores concursales se devengaran conforme se vayan
cumpliendo las funciones atribuidas por la presente Ley y por la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros.

En su determinacion se tendran en cuenta incentivos para garantizar la eficiencia del proceso
de reorganizacion orientados a lograr una mayor celeridad y agilidad.



La retribucion inicialmente fijada se reducira por la junta general de accionistas, previa
recomendacion de la mayoria de los acreedores admitidos al concurso, por el incumplimiento
de las obligaciones del administrador concursal, por un retraso atribuible al administrador
concursal en el cumplimiento de sus obligaciones o por la calidad deficiente de sus trabajos.

Articulo 20.- Terminacion de las funciones del administrador concursal: Las funciones
del administrador concursal terminan:

a) Por la conclusion del proceso de reorganizacion. En este caso, asumira la
administracién de la comparia quién hubiere ejercido dicho cargo hasta antes de la
apertura del procedimiento de reorganizacién,

b) Por su renuncia presentada ante la junta general de socios o accionistas;

c) Por su fallecimiento o interdiccidn; o,

d) Por su remocién, aprobada por la mayoria de los acreedores admitidos al concurso.

La remocion del administrador concursal podra fundamentarse en cualquiera de las siguientes
causales:

a) Por incumplimiento de sus funciones;

b) Por haber estado incurse o incurrir durante su gestion en alguna de las prohibiciones
sefialadas en este capitulo;

¢) Por haber actuado sin la debida diligencia en el ejercicio de sus facultades y
funciones. Salvo prueba en contrario, se presumira que el administrador concursal ha
infringido el deber de diligencia en la elaboracién del inventario y de la lista de
acreedores si se presentaren impugnaciones sobre mas del 20% del valor del
inventario o del importe de los créditos incluidos en la lista de acreedores

d) Por incapacidad para cumplir su cometido,

e) Por |a falta de una determinada cualificacién o especializacion requerida para un caso
concreto;

f)  Por haber actuado ilegalmente o haber cometido actos ilicitos; o,

g) Por el incumplimiento del deber de lealtad, que incluye la actuacion imparcial e
independiente respecto de la comparia deudora, de sus anteriores administradores,
socios o accionistas, o de los acreedores concursales.

Cuando correspondiere, en el caso de terminacién de las funciones del administrador
concursal antes de la conclusion del procedimiento de reorganizacion, la mayoria de los
acreedores admitidos al concurso requeriran la presentacién de una completa rendicion de
cuentas en el plazo improrrogable de un mes, contado a partir de la fecha en la que el
administrador concursal cesé en sus funciones.

Articulo 21.- Funciones y obligaciones de los administradores concursales: Los
administradores concursales tendran como funciones:

1 Representar judicial y extrajudicialmente a la comparia deudora, mientras dure el
proceso de reorganizacion. En lo que no resultare contrario a esta Ley, los administradores
concursales estarén sujetos a las obligaciones y atribuciones que la Ley de Compariias
impone sobre los liquidadores;

2. Actuar con imparcialidad e independencia respecto de la compafiia deudora, de sus
administradores, socios o0 accionistas, y también respecto de los acreedores y de la masa,

3, Elaborar el inventario de la masa activa y la lista de acreedores, que sera trasladada
a la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros previo al inicio de la fase de
negociacion. La masa activa comprendera todos los bienes y derechos de la compafiia
deudora, estén situados dentro o fuera del territorio ecuatoriano, con independencia de que
se abra 0 no en el extranjero un proceso concursal. En el caso de que sobre los bienes y
derechos situados en el territorio extranjero se abra un procedimiento de insolvencia, se
tendran en cuenta las reglas sobre el reconocimiento de procedimientos extranjeros y
coordinacion de procedimientos, previstas en la presente Ley;



4, Examinar y determinar, por si o con el asesoramiento de firmas especializadas, las
bases de la propuesta de arreglo formulada por la sociedad deudora en la solicitud de
reestructuracién;

E. Supervisar el flujo de ingresos y egresos de la sociedad en reestructuracion y dar
inmediato aviso a la Superintendencia de Compariias, Valores y Segurcs si observare alguna
irregularidad al respecto;

6. Velar por el cumplimiento de las decisiones o acuerdos que adopten los acreedores
en la fase de negociacion;

T Divulgar cualquier circunstancia que puedan dar lugar a un conflicto de interes o falta
de independencia en el gjercicio de sus funciones, durante el proceso de reorganizacion; y,

8. Desempefiar las atribuciones de los administradores y observar los deberes y
obligaciones que la Ley de Compariias y demas normativa aplicable les impone.

El administrador concursal también estara obligado a mantener la confidencialidad y reserva
respecto de toda la informacion y documentacion contable, financiera, econémica, laboral, o
relativa a los negocies, proveedores, clientes, procedimientos internos, y en general cualquier
informacion relativa a los negocios a la sociedad concursada gque llegue a su conocimiento
con motivo del procedimiento administrativo de reestructuracién; por lo que, solamente podra
utilizarla para los fines necesarios para el cumplimiento y ejecucién de este procedimiento
administrativo, salvo que las informacién o documentos referidos fueran de conocimiento
publico o de libre acceso.

Los administradores concursales deberan actuar de manera diligente y en el mejor interés de
la companfia, evitando la extraccién de valor en desmedro de los acreedores sociales. Cuando
el administrador concursal incumpliere sus deberes, la junta general de socios o accionistas
estara en |la posibilidad de entablar una accion social de responsabilidad en su contra. Los
acreedores sociales podran entablar, en defensa del interés de la compaiiia, las acciones de
responsabilidad en contra de los administradores concursales por infraccién a sus deberes
fiduciarios, de conformidad con el marco previsto en la Ley de Compariias.

Este articulo también sera aplicable para los administradores de las companfias catalogadas
como micro, pequefias y medianas empresas, que afrontaren procesos de reorganizacion.

Articulo 22.- Prohibiciones e inhabilidades de los administradores concursales: Se
prohibe expresamente a los administradores concursales:

a) Participar en la administracion, en el capital o ser empleado de los acreedores de |a
sociedad deudora;

b) Contratar, directa o indirectamente, con la compafiia que estuvieren administrando,
con sus socios 0 accionistas, o con sus acreedores. Esta prohibicion abarcara a los
escenarios de contratacion o negociacion indirecta entre el administrador concursal y
las personas sefialadas en este literal, incluyendo los acreedores. Para tales efectos,
se aplicaran las presunciones de contratacidon o negociacion indirecta previstas en el
articulo 261 de la Ley de Compaiiias; y,

c) Delegar sus funciones a una tercera persona. El administrador concursal podra contar
con el asesoramiento de firmas especializadas, de acuerdo con la Ley.

No podran ser nombrados administradores quienes estén relacionados con alguna persona
que haya prestado cualquier clase de servicios profesionales a la compafiia deudora, a sus
anteriores administradores que hayan cesado sus funciones, socios o accionistas o a sus
partes interesadas, en los ultimos tres afios. Tampoco podran ser designados como
administradores concursales los cényuges o convivientes legalmente reconocidos de los
accionistas, administradores o acreedores admitido al concurso y quienes mantuvieren con
ellos una relacion de hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad.

CAPITULO IV



DE LA PRESENTACION DE LOS CREDITOS

Articulo 23.- Parte Acreedora y la ley aplicable al procedimiento de insolvencia
Participan como parte acreedora, tanto las partes sefialadas en la solicitud de
reestructuracion, como también guienes, habiendo comparecido tras la convocatoria de la
Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros, presenten evidencia de ser acreedores.

Todos los acreedores, inclusive aguellos cuyos créditos estuvieren asegurados con garantias
reales, deberan presentarse al concurso ante el Superintendente de Compafiias, Valores y
Seguros o su delegado, con las pruebas de sus créditos dentro del término previsto en el
numeral 2 del articulo 16 de esta Ley.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de manera motivada, podra rechazar
la admision de un crédito al proceso, en cuyo caso debera comunicar al acreedor las razones
de dicha decisién y el plazo que él tuviere para apelar dicha decision.

Cualquier parte interesada podra impugnar cualquier crédito, antes o después de haber sido
admitido. De existir una impugnacién a una admision, la Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros excluira dicho crédito del procedimiento del crédito impugnado. Sin
perjuicio de que las partes puedan ventilar en sede judicial el reconocimiento de dicho crédito,
el procedimiento de reorganizacién continuara respecto de los créditos no litigiosos.

El régimen aplicable a la validez y efectividad de los derechos y créditos existentes en el
momento de la apertura del procedimiento de reestructuracion debera ser establecido por las
normas de derecho internacional privado del Ecuador o, en su defecto, a la legislacién del
Estado en el que se adquirieron dichos derechos o se concedieron aquellos créditos. Todos
los aspectos relacionados con la apertura, la conclusion, la administracion y la sustanciacion
de este procedimiento, incluyendo las categorias de los créditos, privilegios, tratamiento de
los acreedores garantizados, tratamiento de los contratos, propuesta, aprobacion,
confirmacién y ejecucion de un plan de reorganizacion y la prelacion de los creditos, se
estableceran de acuerdo con la legislacion ecuatoriana.

Con respecto a las operaciones con bienes inmuebles ubicados en otro Estado, debera
aplicarse el régimen de insolvencia de ese Estado con relacién al tratamiento de dichos
bienes.

Cuando los derechos reales de los acreedores o los terceros recaigan sobre bienes de la
compafia deudora ubicados en otro Estado en el momento de la apertura del procedimiento
de insolvencia, debera aplicarse el régimen de la insolvencia de ese Estado con relacion al
tratamiento de dichos derechos reales.

Articulo 24.- Efectos de la admision y no presentacién de créditos: La Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, en el término improrrogable de diez dias contado a partir
de la finalizacion del término para la presentacion de acreencias, emitira una resolucion
detallando el listado final de acreedores participantes y su porcentaje del pasivo del deudor,
asi como establecera el monto total del pasivo del deudor sujeto a la reestructuracion, que
solo podra modificarse por resolucion de la Superintendencia.

Los acreedores cuyos créditos hubieren sido admitidos al procedimiento tendran el derecho
de participar en la fase de negociacion.

Salvo la automatica inclusién de los trabajadores, ex trabajadores y de las instituciones
pablicas a la fase de negociacion, los acreedores cuyas acreencias no constaren en la
solicitud de reestructuracién y que no presentaren los documentos justificativos de sus
créditos dentro de los términos conferidos para el efecto, no podran participar en la fase de
negociacion. En consecuencia, en aquellos casos los acreedores no podran ejercer sus
acciones contra el deudor hasta que culmine el periodo de ejecucién del acuerdo de
reorganizacion, y la proteccion financiera concursal se extenderd, para esas acreencias,
hasta la terminacion de la ejecucion del acuerdo, o hasta que hubiere terminado el tramite del
concurso, de acuerdo con la Ley.



Para efectos de este articulo, se entendera que los créditos no admitidos a concurso por
cualquier causa no seran considerados para las mayorias requeridas para la aprobacién del
acuerdo de reorganizacion, pero se sujetardn a los acuerdos aprobados dentro de las
negociaciones para la clase de acreedores aplicable a su crédito. Sin perjuicio de aquello,
podran, en caso de asi solicitarlo, acudir a las sesiones de negociacion como observadores,
sin posibilidad de intervenir o votar.

Articulo 25.- Fiadores, garantes o avalistas: Los fiadores, garantes o avalistas de la
sociedad deudora que, antes o durante el tramite de reestructuracion, hubieren pagado las
obligaciones caucionadas, en todo o en parte, seran reconocidos como acreedores de la
sociedad deudora en la fase de negociacion, en proporciéon al valor pagado de su credito,
ocupando la misma posicién del acreedor original.

Articulo 26.- Acreedores preferentes: Se consideraran como acreedores preferentes a los
titulares de acreencias que gozan de preferencia, de acuerdo con la Ley. Las causas de
preferencia son solamente el privilegio y la hipoteca.

Los titulares de acreencias laborales no podran renunciar a su privilegio crediticio, de
conformidad con la Constitucién de la Republica del Ecuador y la Ley. En este grupo no se
consideraran a los ejecutivos y empleados de alta direccion. Las acreencias |aborales, al ser
créditos privilegiados de primera clase, gozaran del privilegio que establece la Ley.

Si se hubiera protegido la garantia preservando el valor del bien gravado, el acreedor

garantizado tendra un crédito que gozaria de prelacion sobre el producto cbtenido con la
venta del bien hasta cubrir el valor de su crédito garantizado. En los cascs en que el credito
del acreedor garantizado superare el valer del bien gravado, la parte no garantizada del
credito sera considerada en general un crédito ordinario no garantizado a efectos de la
prelacién crediticia.

Las causas de preferencia son inherentes a los créditos para cuya seguridad se han
establecido, y pasan con ellos a todas las personas que los adquieran por cesion,
subrogacion o de cualquier otra manera.

Articulo 27.- Acreedores ordinarios: Se entenderan clasificados como créditos ordinarios a
aquellos que no gozan de preferencia, pero que no se encuentran calificados en esta Ley
como acreedores subordinados.

Las acreencias ordinarias seran cubiertas, siguiendo |la regla de distribucién proporcional, a
prorrata con el sobrante de la masa concursada, sin consideracién a su fecha.

Articulo 28.- Acreedores subordinados: Los siguientes acreedores seran considerados
acreedores subordinados, los cuales quedaran postergados tras los créditos preferentes y
ordinarios:

1. Los socios o accionistas de |a sociedad deudora;

2. Los representantes legales de la sociedad deudora, quien haga sus veces, guien lo
hubiere sido hasta un afio antes de solicitado el procedimiento; quien haya sido su comisario
o auditor externo o, en general, quien forme, o hubiere formado, parte de la administracién de
la parte deudora, hasta un afio antes de solicitado el procedimiento;

3. El conyuge, conviviente legalmente reconocido o familiar hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, de cualquiera de las personas sefaladas en los
numerales precedentes;

4, Las personas juridicas en las que cualquiera de las personas sefialadas en los
numerales precedentes tuvieren intereses relevantes en cuanto a inversiones o les
correspondieren facultades administrativas decisorias. Para este efecto, se consideraran
intereses relevantes los que correspondan a cualquiera de las personas sefialadas en los



numerales precedentes, como consecuencia de que cualquiera de ellos, de manera individual
o conjunta, fueren propietarios del cincuenta y uno por ciento o mas de las participaciones,
acciones, cuotas de interés, titulos o derechos de propiedad respecto de cualquier tipo de
entidad; v,

ST Los acreedores que hubieren concertado un acuerdo de subordinacion con el deudor,
en virtud del cual acepten recibir el pago de su crédito después de los demas acreedores.
Estos acuerdos podran celebrarse entre el deudor y titulares de creditos preferentes u
ordinarios. Los acreedores laborales no podran acordar un acuerdo de subordinacion con la
compafiia deudera.

CAPITULO V
DE LOS CONTRATOS Y LAS GARANTIAS REALES EN LOS PROCESOS DE
REORGANIZACION

Articulo 29.- Contratos pendientes de ejecucion: Si a la fecha de declaracion del concurso
existen contratos de los que se deriven exclusivamente obligaciones de la compaiia deudora
pendientes de ejecucion, la comparia deudora, con la autorizacion de |la mayoria de sus
acreedores, tendra la facultad de terminar unilateralmente dicho contrato en su totalidad o
parcialmente.

La facultad de terminacién unilateral solamente podra ejercerse respecto de aquellos
contratos en los que los costos de ejecucion del contrato para la masa sean superiores a los
beneficios que se obtengan de su cumplimiento. La carga para demostrar aquel aspecto
recaera sobre la comparfiia deudora que hubiere tomado la decision de terminar
unilateralmente un contrato pendiente de ejecucion.

Si no se efectiia la notificacién establecida en el primer inciso del presente articulo, se
entendera que el contrato permanecera vigente, por lo que su cumplimiento debera continuar.
De mantenerse un contrato, resultaran ejecutables todas sus clausulas.

Articulo 29.1.- Procedimiento para la terminacion unilateral: Para que se produzca la
terminacion unilateral del contrato pendiente de ejecucion, la compaiia deudora, con la
autorizacion de la mayoria de los acreedores admitidos al concurso, debera notificar este
hecho a su contraparte contractual, dentro del plazo de 60 dias contado desde la emision, por
la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, de la resolucion de admision de
créditos al concurso.

La contraparte contractual perjudicada, en el término de diez dias desde la notificacion de la
compafifa deudora, podra oponerse a la terminacién unilateral solicitando, en interés del
concurso, que se mantenga en vigor el contrato incumplido. El juez competente resolvera
sobre el mantenimiento o terminacién unilateral del contrato, segun corresponda. Mientras el
Juez competente ventila dicha decisién, la terminacién unilateral y las obligaciones que
devengan del contrato quedaran suspendidas.

Articulo 29.2.- Obligacién de indemnizacién: En caso de que la compafila deudora no
demuestre que los costos de ejecucion del contrato para la masa hayan sido superiores a los
beneficios que se hubieren obtenido de su cumplimiento, la compaiiia estara obligada a
indemnizar a su contraparte contractual y el contrato volvera a su estado de ejecucion. Dicha
indemnizacion tendra la consideracion de gasto causado en interés comun de los acreedores.

De ser el caso, el juez competente fijara la indemnizacion de dafios y perjuicios que cause la
terminacién unilateral. Los acreedores que autorizaron dicha terminacion unilateral seran
solidariamente responsables, ante la contraparte contractual, por el pago de la indemnizacion
correspondiente.

Articulo 29.3.- Mantenimiento de contratos incumplidos por la compaiiia deudora:
Cuando la compaiiia deudora se encuentre en mora en el cumplimiento de un contrato, su
administrador podra decidir que dicho contrato se siga cumpliendo, siempre y cuando se
subsane el incumplimiento, se restablezca la situacion econémica que tenia la parte



perjudicada antes del incumplimiento y la masa concursal tenga la capacidad suficiente para
cumplir el contrato mantenido,

Articulo 29.4:.- Accion resolutoria durante los procesos concursales: Sin perjuicio de la
atribucién de terminacion unilateral del contrato ante incumplimiento, la facultad de resolucion
del contrato con obligaciones reciprocas pendientes de ejecucion podra ejercerse ante el
Juez competente por cualquiera de las partes, por incumplimiento posterior a la admisidon de
procedimiento.

Declarado el concurso, las contrapartes contractuales solo podran ejercer la facultad de
terminacién unilateral o resolucién del contrato por incumplimiento anterior a la declaracién de
concurso si el contrato fuera de tracto sucesivo.

Si la contraparte ejerce la accién de terminacién unilateral o resolucién de un contrato de
tracto sucesivo por incumplimiento anterior a la admisién del procedimiento de
reestructuraciéon o de cualquier contrato, sea o no de tracto sucesivo, por incumplimiento
posterior a dicha declaracién, la compafiia deudora podra oponerse a la terminacién unilateral
0 a la resolucién solicitando, en interés del concurso, que se mantenga en vigor el contrato
incumplido. El juez competente resolvera sobre el mantenimiento, terminacion o resolucién
del contrate, segln corresponda.

Articulo 30.- Contratos celebrados después de la apertura del procedimiento,
reclamaciones por ulterior incumplimiento de un contrato mantenido y resolucion de
contratos por incumplimientos: Las obligaciones derivadas de los contratos celebrados tras
la apertura del procedimiento de reestructuracién se consideraran gastos causados en interés
comun de |los acreedores. Los créditos y las obligaciones nacidas de estos contratos deberan
ser pagaderos con el privilegic crediticio conferido por la Ley.

Cuando se hubiere decidido mantener un conirato y seguir cumpliendolo, los dafios y
perjuicios derivados de un ulterior incumplimiento por la compafiia deudora seran pagaderos
como créditos ordinarios. En caso de terminacion unilateral o resolucion del contrato por
incumplimiento, quedaran extinguidas las obligaciones pendientes de vencimiento.

Si el incumplimiento de la compafiia deudora hubiera sido anterior a la declaracién del
concurso, el crédito que corresponda al acreedor que hubiera cumplido sus obligaciones y el
correspondiente a la indemnizacién de los dafios y perjuicios causados por ese
incumplimiento, seran considerados créditos ordinarios, cualquiera que sea la fecha de la
resolucion o terminacién unilateral.

Si el incumplimiento de la compafiia deudora fuera posterior a la declaracién del concurso, el
credito gque corresponda al acreedor que hubiera cumplido sus obligaciones y el
correspondiente a la indemnizacion de dafos y perjuicios causados por el incumplimiento,
tendran la consideracion de gastos causados en interés comun de los acreedores.

Articulo 31.- Cesion de contratos en el proceso de reorganizaciéon: La compafiia deudora
podra optar por ceder un contrato pendiente de ejecucion, pese a las restricciones estipuladas
en él, siempre y cuando la cesidon sea beneficiosa para la masa y sea aceptada por el
cesionario y cuente, necesariamente, con la autorizacion de la contraparte contractual.

Cuando se ceda un contrato, el cesionario pasara a sustituir a la compafiia deudora como
parte contratante a partir de que la sustitucion sea eficaz. Por ende, la masa ya no tendra
ninguna obligacion en virtud del contrato. La sustitucidn sera eficaz cuando cuente con la
autorizacién de |la contraparte contractual.

Articulo 32.- Nulidad de estipulaciones de terminacion contractual ante inicio de
procedimientos de reorganizacion: Salvo las excepciones legales, serén nulas las
estipulaciones contractuales gue declaren terminado o resuelto un contrato de cualquier
naturaleza o atribuyan la facultad de terminacién unilateral, resolucion, suspension,
aceleracion automatica o modificacion de los contratos a los acreedores, por el mero hecho



de la presentacion de una solicitud de reestructuracién de la compariia deudora. del inicio de
dicho proceso o de la designacién de un administrador concursal, cuando correspondiere.

Los acreedores no podran suspender el cumplimiento, terminar de manera unilateral,
resolver, acelerar o modificar contratos vigentes esenciales, en detrimento del deudor que
afrontare un procedimiento de reorganizacion. Se entenderad por contratos vigentes
esenciales a aquellos contratos que sean necesarios para proseguir la gestion diaria de la
compafiia deudora, incluidos los contratos de suministro, cuya interrupcion conduciria a una
paralizacion de las actividades del deudor.

Sin embargo, las sociedades deudoras, con la autorizacién de la mayoria de sus acreedores,
podran terminar aquellos actos o contratos esenciales que resultaren excesivamente
onerosos para su marcha operacional. Este hecho sera notificado a la contraparte, dentro del
plazo previsto en el articulo 29.1 de esta Ley. Si no se efectua una notificacion en tal sentido,
se entendera que el contrato permanecera vigente. En cualquier caso, la compania esta
obligada a indemnizar a su contraparte contractual, por los perjuicios econémicos que la
terminacion unilateral pudiera causar. La indemnizacion serd considerada como una
acreencia ordinaria.

Si no se efectla la notificacion establecida en el inciso anterior, se entendera que el contrato
permanecera vigente, por lo que su cumplimiento debera continuar. De mantenerse un
contrato, resultaran ejecutables todas sus clausulas.

Articulo 33.- Cumplimiento previo al mantenimiento o resolucién de un confrato: La
compafiia deudora, con la autorizacion de la mayoria de sus acreedores admitides al
concurso, podra exigir a la contraparte contractual el cumplimiento de un contrato antes de la
decision de mantenerlo, terminarlo unilateralmente o resolverlo.

Las obligaciones que surjan en favor de la contraparte como consecuencia de dicho
cumplimiento tendréan la calidad de gastos de administracién, conforme a las reglas
siguientes:

a) Sila otra parte ha cumplido el contrato, el gasto de administracién sera equivalente al
precio contractual correspondiente al cumplimiento realizado; y,

b) Sila comparia deudora utiliza bienes que sean propiedad de terceros y que estén en
su posesion en virtud de un contrato, debera protegerse al tercero de toda pérdida de
valor de sus bienes y dicha parte tendra derecho a que se le abone una suma en
concepto de gastos de administracién, conforme al literal anterior.

Articulo 34.- Tratamiento de los contratos financieros: Se reconocen y seran plenamente
exigibles, incluso tras la apertura del procedimiento de reorganizacién, los derechos de
terminacién unilateral, resolucién y compensacion previstos en los contratos financieros,
incluyendo la compensacion simple y la compensacion global por saldos netos de las
obligaciones pendientes.

Las disposiciones de este capitulo no tendran aplicacion frente a los contratos financiercs
celebrados por la compafiia deudora.

Una vez terminados unilateralmente o resueltos los contratos financieros de la companriia
deudora, su contraparte podra hacer efectivas sus garantias reales, destinando su producto al
cumplimiento de las obligaciones derivadas de dichos contratos. Si los bienes objeto de la
garantia fueran esenciales para la actividad empresarial de la compafia deudora, la
contraparte contractual del contrato financiero quedara afectada por la moratoria, en los
términos previstos en el articulo 35 de esta Ley.

Articulo 35.- Garantias reales en los procesos de insolvencia: Los acreedores que gocen
de garantias reales, incluyendo a aquellas personas que cuentan con garantias reales
accesorias a contratos financieros, mientras dure la fase de negociacion, no podran iniciar o
llevar adelante sus acciones en los bienes destinados a la seguridad de sus respectivos



créditos, siempre que dichos bienes fueren necesarios para el desarrollo de la actividad
econémica del deudor y que hayan sido reportados por el deudor como tales dentro de la
informacion presentada con la solicitud de inicio del proceso.

Para los efectos previstos en el inciso anterior, los bienes en garantia reportados por el
deudor al inicio del proceso de reestructuracion deberan ser presentados en un inventario con
su correspondiente valoracion.

Los demas procesos de ejecucion de la garantia real sobre bienes no necesarios para la
actividad econémica de |la compaiiia deudora podran continuar o iniciarse por decision del
acreedor garantizado, bajo los parametros previstos en el inciso siguiente.

La mayoria simple de los acreedores admitidos al concurso podra auterizar la ejecucion de
garantias reales sobre cualquiera de los bienes del deudor cuando estime, exclusivamente a
solicitud del acreedor garantizado, que los citados bienes no son necesarios para la
continuacién de la actividad econémica del deudor. Sin la solicitud expresa del acreedor
garantizado y sin la autorizacién de la mayoria simple de los acreedores admitidos al
cancurso, la proteccién concursal continuara rigiendo sobre dicha garantia real.

Articulo 35.1.- Finalizacién de la etapa de negociacion: Finalizada la etapa de negociacién
sin la suscripcién de un acuerdo de reorganizacién, el acreedor garantizado recobrara el
derecho de ejecutar las acciones en los bienes destinados para garantizar sus acreencias que
estuvieren afectados por la moratoria. Si se hubiere suscrito un acuerdo de reorganizacion, se
deberan observar las condiciones derivadas de dicho contrato.

Articulo 35.2.- Obligaciones pactadas a plazo: Si el acreedor garantizado tuviere una
obligacién pactada a plazo, el pago se realizara en el plazo originalmente pactado y siempre y
cuando se pague el monto vencido con anterioridad a la apertura del proceso de
reorganizacion. Igual tratamiento tendra el acreedor garantizado que accede a que se venda
el bien dado en garantia como parie del acuerdo de reorganizacion.

Articulo 35.3.- Autorizacion para enajenar bienes en garantia: La enajenacion de los
bienes en garantia durante el proceso de reestructuracion requerira de |la aceptacién expresa
del acreedor garantizado.

Articulo 35.4.- Preferencia de los acreedores garantizados: Confirmado el acuerdo de
recrganizacion, el acreedor garantizado tendra derecho a que se pague su obligacién con el
privilegio establecido en la Ley. Si el acreedor garantizado tuviere una obligacion pactada a
plazo, el pago se realizara en el plazo originalmente pactado, y siempre y cuando se pague el
monto vencido con anterioridad a la apertura del proceso de reorganizacion.

Igual tratamiento tendra el acreedor garantizado que accede a que se venda el bien dado en
garantia como parte del acuerdo de reorganizacion. En caso de que dicha enajenacion no
alcanzare a cubrir |a totalidad de la obligacion, los acreedores garantizados participaran en el
concurso, con relacion al remanente no cubierto, como acreedores ordinarios.

Si el acreedor garantizado vota afirmativamente el acuerdo de recrganizacion y acepta que se
pague su crédito en el marco del acuerdo de reorganizacién con una prelacién distinta a la
establecida en este articulo, podra solicitar que la obligacién que no sea garantizada se
reconozca como credito garantizado hasta el tope del valor del bien dado en garantia.

En una eventual liquidacién de la compaiiia en reestructuracion, los acreedores hipotecarios o
prendarics tendran el mismo privilegio previsto en la Ley para la satisfaccién de sus créditos.
La realizacion del activo hipotecado o prendado durante un procedimiento liguidatorio no
requerira |la aceptacion expresa del acreedor garantizado.

) CAPITULO VI
DE LOS CREDITOS LABORALES, TRIBUTARIOS Y DEL SEGURO SOCIAL



Articulo 36.- Proteccion de los trabajadores, ex trabajadores y de las instituciones
publicas: Todos los trabajadores y ex trabajadores de la sociedad concursada, y todas las
instituciones publicas y entidades del sector publico que sean sus acreedoras, se
consideraran, de manera automatica, incluidos en el proceso de reestructuracion para hacer
valer sus derechos y acreencias, aunque no consten referidos en la solicitud presentada por
la sociedad deudora a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, o no hubieren
comparecido, ante esta Entidad, para registrar su acreencia durante la fase inicial.

Articulo 37.- Créditos laborales y créditos por responsabilidad civil extracontractual:
Los titulares de acreencias laborales que participaren en la fase de negociacion y cuyos
derechos hubieren sido reconocidos, legal o judicialmente, con anterioridad a la solicitud de
reestructuraciéon, seran pagados con el privilegio establecido en la Constitucion de Ia
Republica del Ecuador y la Ley.

Los titulares de acreencias laborales podran designar un representante que podra participar,
por el porcentaje de la deuda laboral, en la fase de negociacion.

Bajo ninglin concepto, la reestructuracién de una sociedad mercantil sera motivo suficiente
para dar por terminada la relacion laboral con sus trabajadores, quienes gozaran de la
estabilidad reconocida en la Constitucion de la Republica del Ecuador y en la Ley durante los
procesos de reestructuracion.

Los créditos por responsabilidad civil extracontractual comprobada seran considerados como
créditos privilegiados de primera clase, de conformidad con la Ley.

El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, como sujeto activo de las obligaciones por
aportes patronales, individuales, fondos de reserva, descuentos, entre otros, concedera
facilidades de pago a la sociedad deudora, de acuerdo con sus normas y regulaciones
internas. Si no se llegare a un acuerdo directo, se estara a lo definido en el acuerdo de
reestructuracion. En este caso, se observara la prelacion crediticia establecida en la Ley.

Articulo 38.- Acreedores tributarios y otros del sector ptblico: Los acreedores tributarios
y demas entidades del sector publico, incluidas las instituciones financieras publicas, podran
solicitar la apertura del concurso, concurrir a las reuniones concursales, deliberar y votar en
ellas, asi como adoptar decisiones conforme a lo previsto en esta Ley.

Las entidades del Estado quedaran sujetas al acuerdo de reorganizacion y participaran en el
concurso de acuerdo con el privilegio crediticio que les confiere la Ley.

Articulo 38.1. Facilidades de pago y condiciones especiales: Cada institucién o entidad
publica establecera sus propias politicas en materia de ampliacion de plazos, facilidades de
pago, modificacion de condiciones de pago, exigencia de garantias y determinacion de cuotas
iniciales.

Las sociedades sometidas a reestructuracion estaran exentas de la obligacion de rendir
garantias para acceder a facilidades de pago otorgadas por la administracion publica. Esta
exoneracion no libera a la sociedad deudora de las responsabilidades derivadas de ilicitos
tributarios o de cualquier otra naturaleza.

Articulo 38.2.- Prestacién de servicios publicos: Las entidades encargadas de la
prestacion de servicios publicos, tales como agua, energia eléctrica, telecomunicaciones y
otros similares, no podran suspender dichos servicios por deudas generadas con anterioridad
a la fecha de admision del concurso, ni las generadas después de la apertura del proceso de
reorganizacion hasta la finalizacion del procedimiento concursal.

Articulo 38.3.- Facilidades de pago para viabilizar el acuerdo: Con el fin de facilitar un
acuerdo de reorganizacién, las instituciones publicas podran conceder facilidades de pago por
obligaciones tributarias o no tributarias. El plazo podra extenderse hasta el maximo previsto
en el acuerdo de reorganizacion, sin requerir abono inicial ni autorizacién previa, debiendo
elaborarse tablas de amortizacion gradual y dispensandose el requisito de garantias. En el



mismo acto, las instituciones podran aplicar reducciones de multas conforme al Codigo
Tributario. Esta medida no exime a la sociedad deudora de las acciones derivadas de ilicitos
tributarios u otros ilicitos.

Articulo 38.4.- Suspension de cobro y compensacién: Los sujetos activos de obligaciones
tributarias o no tributarias suspenderéan el cobro de sus acreencias mientras dure la
proteccidn concursal. Podran, ademas, admitir compensaciones entre créditos y deudas de
naturaleza tributaria o no tributaria. Estas disposiciones seran aplicables a tedas las entidades
del Estado, incluidas las instituciones financieras publicas con facultad coactiva o de cobro
ordinario.

Articulo 38.5.- Limitacion para impugnar el acuerdo de reorganizaciéon: Los acreedores
tributariocs y demas entidades del sector publico no podran impugnar el acuerdo de
reorganizacion alegando gue el grado de satisfaccidn de su crédito serfa mayor en un
eventual escenario de liguidacion de |a sociedad deudora.

CAPITULO VII
DE LOS EFECTOS DE LA ADMISION DEL CONCURSO

Articulo 39.- Proteccidon concursal: La presentacion de la solicitud de reorganizacion,
acompafiada de todos los documentos habilitantes exigidos por esta Ley, genera de manera
automatica una proteccién concursal que se extendera hasta |la homologacidén o, cuando
correspondiere, la ejecucién del acuerdo de reorganizacion o, en su defecto, hasta que se
declare la inadmision o la terminacion del procedimiento por cualquier causa. Durante la
proteccién concursal se aplicaran las siguientes medidas:

1. Dentro de la fase de negociacion, no puede solicitarse ni declararse la intervencion,
disolucién, liquidacion o cancelacion del deudor,

2. Salvo las acciones derivadas de creditos laborales, no pueden iniciarse acciones
administrativas, judiciales, arbitrales ni de coactiva en contra del deudor sujeto a la
reestructuracién. Con la excepcién establecida en beneficio de los trabajadores, cualquier
accion entablada en contra del deudor durante el tramite de reorganizacion sera inadmitida;

3 Los acreedores, salvo las excepciones legales, no podran obtener la posesién o la
propiedad de los bienes de la compaiiia deudora, ni ejercer ningun control sobre los bienes
de la compafia deudora;

4. Salvo las excepciones establecidas en la presente Ley, para la ejecucion de garantias
reales, todo proceso de ejecucion o cobro en sede judicial, arbitral, administrativo, de
coactiva, o via de ejecucion, iniciado por los acreedores contra el deudor, queda suspendido
en el estado en que se encuentren, aun después de haberse expedido sentencia, laudo,
resolucion administrativa o mandamiento de ejecucian,;

S. No podra ordenarse ninguna medida cautelar, judicial, de coactiva o administrativa,
en contra del deudor. Igualmente, las medidas cautelares dispuestas antes del tramite
concursal quedaran suspendidas, con la excepcion de aquellas medidas cautelares dictadas
en beneficio de los trabajadores. Si fracasara el tramite de reestructuracién por cualguier
circunstancia, las medidas cautelares que fueron suspendidas volveran de manera
automatica e inmediata a su estado anterior;

B. Se suspenden los pagos por parte de la deudora de toda acreencia contraida con
anterioridad a la fecha de la resolucién admisoria, exceptuandose los pagos que sean
indispensables para la operacién ordinaria de la sociedad deudora, determinados y
justificados conforme a las proyecciones presentadas por el administrador de la sociedad
deudora. La sociedad deudora tendra la obligacion de pagar las remuneraciones a los
trabajadores en los plazos convenidos, las que no podran ser disminuidas ni descontadas, ni
siquiera con la autorizacion expresa de la persona trabajadora durante |a fase de negociacion.
La compaiiia deudora también debera pagar aportaciones a la seguridad social, utilidades vy
demas haberes que la ley reconoce en beneficio de los trabajadores;



T Se paralizara la ejecucion contra los garantes, a titulo personal, de la compaiiia
deudora. Tampoco se podran iniciar acciones contra dichos garantes;

8. No se generaran intereses sobre las acreencias, garantizadas o no, durante el tramite
de la reestructuracion;

9. Se suspende todo proceso de cobro de créditos por parte de la banca publica y
privada;
10. Todos los contratos suscritos por el deudor mantendran su vigencia y condiciones de

pago. Salvo las excepciones previstas en este capitulo para el incumplimiento del contrato por
parte de la compafila deudora y para los contratos financieros, no podran terminarse
unilateralmente de forma anticipada por los acreedores, ni exigirse cumplimiento anticipado,
ni hacer efectivas las garantfas contratadas mientras dure la reestructuracion;

La solicitud de concurso o su tramitacion, no sera causal para dar por terminados o
extinguidos los contratos vigentes celebrados por la concursada, ni para impedir la
celebracion de contratos previamente adjudicados. Salvo las excepciones previstas en este
capitulo para los contratos financieros, cualquier estipulacién en contrario se tendra por no
escrita;

11. Se suspenderan, en favor de los acreedores, fiadores, garantes y avalistas del
deudor, los plazos de prescripcion y caducidad de |as acciones respectivas;

12 Si la sociedad deudora consta como proveedor del Estado debidamente registrado en
el Registro Unico de Proveedores, siempre que se encuentre al dia en sus obligacicnes
contractuales con la respectiva entidad contratante, no podra ser eliminad a de dicho registro,
pero solo podra participar en procesos de contratacion o suscribir contratos luego de
aprobado el acuerdo de reestructuracion o, en su defecto, una vez terminado el procedimiento
concursal;

13, Los derechos de compensacién no se veran afectados por la paralizacion
subsiguiente a la apertura de un procedimiento de reestructuracion y podréan ser ejercidos tras
la apertura de dicho procedimiento, independientemente de que las obligaciones reciprocas
hayan nacido de un unico contrato o de varios contratos y sin importar si tales obligaciones
vencieron antes o venzan después de la apertura de un procedimiento de reorganizacién. En
todo caso, se deberén observar las condiciones de nulidad e inoponibilidad de ciertos actos,
realizado dentro de los periodos de sospecha sefialados en la presente Ley.

La proteccion concursal dura la fase inicial y de negociacion hasta la homologacion del
acuerdo de reestructuracion, salvo los casos en los que, de acuerdo con esta Ley, se
extienda hasta la finalizacion de la ejecucién del acuerdo concordatario. Las partes pueden
acordar, libremente, plazos adicionales para la proteccidon concursal en el acuerdo de
reestructuracion.

Los acreedores admitidos al concurso podran, por decision de la mayorfa simple, dar por
terminado el procedimiento de reorganizacion en cualquier momento, sin necesidad de
autorizacion por parte de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros. En tal caso,
la moratoria quedara sin efecto y el proceso de reorganizacion concluira a partir de la fecha
en que se adopte dicha decision.

Articulo 40.- Restriccion concursal: Se aplicaran a la sociedad deudora las siguientes
medidas de restriccion durante el mismo tiempo que dure la proteccion financiera concursal:

. No podra gravar o enajenar los bienes, salvo que la enajenacion sea la actividad propia del

giro del negocio o que sean activos no esenciales y que su venta, que debera ser autorizada
por la mayoria simple de los acreedores calificados en el concurso, incremente el valor en
funcionamiento de la sociedad deudora.



Sin embargo, cuando el valor de un crédito garantizado sea superior al del bien gravado, y
cuando dicho bien no sea necesaric para la reorganizacion o la venta de la empresa como
negocic en marcha, la compafiila deudora podra renunciar al bien y entregarlo al acreedor
garantizado, sin netificar a los demas acreedores.

Para el caso de nuevo gravamen o enajenacion de bienes sujetos a hipoteca o prenda, se
requerira de la anuencia expresa del acreedor hipotecario o pignoraticio. La sociedad deudora
podra utilizar el producto liquido o disponer de él, siempre que el acreedor garantizado que
tenga una garantia real sobre dicho producto liquide dé su consentimiento a que se lo utilice o
se disponga de el.

De manera excepcional, |la sociedad deudora podra gravar o enajenar de manera urgente un
bien, gravado o no, al margen del curso ordinario de los negocios, siempre que, por su
naturaleza u otras circunstancias, sea perecedero, pueda desvalorizarse o corra algin otro
tipo de riesgos. Este inciso no tendra aplicacion cuando la venta se realizare a un
administrador, socio o accionista de la compaiia deudora, o a sus partes relacionadas. Para
los efectos de este inciso, se aplicaran las presunciones establecidas en el articulo 261 de la
Ley de Compaifiias.

2. No se podran modificar los estatutos sociales del deudor, salve la capitalizacion que
se realice mediante compensacién de creditos o que la reforma fuere necesaria para un
adecuado decurso de la reorganizacion.

3. Salvo la excepcion establecida para garantizar los créditos postconcursales, la
compaiiia deudora no podra constituir ni ejecutar garantias o cauciones en faver de terceros
que recaigan sobre sus bienes propios, incluyende contratos de fianza, fideicomisos
mercantiles o encargos fiduciarios que tengan dicha finalidad, ni podra participar en juntas de
fideicomisos existentes. La adquisicion de creditos post concursales requerira la autorizacion
de los acreedores de acuerdo con el proceso previsto en esta Ley.

Excepcionalmente, se podran realizar los actos previstos en este articulo previa autorizacion
de los acreedores que representen, por lo menacs, el cincuenta y uno por ciento del valor de
los créditos admitides a votacion en el concurso.

Cualquier operaciéon realizada en infraccion de este articulo sera inoponible para los
acreedores, sin perjuicio de su eventual declaratoria judicial de nulidad.

Articulo 41.- Actos juridicos revocables: Son revocables los siguientes actos y negocios
juridicos que se hubieren celebrado dentro de los dos aiios anteriores a la fecha de admision
del proceso de reestructuracion:

1. Todo acto que implique la transferencia de dominio o constitucion de derechos reales,
incluyendo cualquier tipo de fideicomiso mercantil, celebrados entre la sociedad deudora
y sus administradores, directa o indirectamente, a menos que se demuestre que este
acto favorecié a la sociedad manteniendo y/o aumentando sus activos.

Se presume que existe megociacion o contratacion indirecta del administrador cuando:;

a) La operacion se realizare con su conyuge, conviviente legalmente reconocido o
cualquier pariente dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad y,

b) La operacion se realizare con una persona juridica en la que el administrador, su
conyuge, conviviente legalmente reconocido o parientes dentro del cuarto grado
de consanguinidad o segundo de afinidad, tuvieren intereses relevantes en
cuanto a inversiones o les correspondieren facultades administrativas decisorias.
Para este efecto, se consideraran intereses relevantes los que correspondan al
administrador, a su cényuge, conviviente legalmente reconocido o a sus parientes
comprendidos en el grado antes citado, como consecuencia de que cualquiera de
ellos, de manera individual o conjunta, fueren propietarios del cincuenta y uno por



ciento o mas de las participaciones, acciones, cuotas de interés, titulos o
derechos de propiedad respecto de cualquier tipo de entidad.

2. Los actos sefialados en el numeral precedente celebrados por la sociedad deudora con
sus socios 0 accionistas, directa o indirectamente, a menos que se demuestre que este
acto favorecid a la sociedad manteniendo y/o aumentando sus activos. Para tales
efectos, se aplicaran sobre los socios o accionistas los supuestos de la presuncion de
negociacién o contratacion indirecta de los administradores, previstes en el numeral
anterior.

3. También seran revocables los siguientes actos juridicos que se hubieren celebrado
dentro de los ciento ochenta dias anteriores a la fecha de admision del proceso de
reestructuracion:

a) Todo acto que impligue la transferencia de dominio o constitucion de derechos reales,
a menos gque se demuestre que este acto favorecid a la sociedad manteniendo y/o
aumentando sus activos.

b) La constitucion de garantias, cauciones, hipotecas, fianzas o fideicomisos mercantiles
por deudas a favor de terceros, o propios por obligaciones originalmente no
caucionadas, a menos que se demuestre que esta caucién favorecié a la sociedad
manteniendo y/o aumentando sus activos;

c) El pago por deudas no vencidas ni exigibles, a menos gque se demuestre que este
pago favorecio a la sociedad manteniendo y/o aumentando sus activos;

d) Las daciones en pago, aportes a personas juridicas o contribucion a fideicomisos
mercantiles de bienes esenciales para la actividad de la empresa;

e) Los actos dispositivos a titulo gratuito o cualquier ofro acto o contrato que implique
que el control de los activos esenciales de la compafiia deudora pase a terceros; y,

f) En general, cualquier operacion, realizada con anterioridad a la apertura del
procedimiento de reestructuracion, que: (i) se haya realizado o contraido por un
contravalor nominal inferior o insuficiente siendo el deudor ya insolvente o cuando, a
raiz de tal operacién, el deudor haya pasado a ser insolvente (operaciones
infravaloradas); (ii) en la que intervengan los acreedores por la que alguno de ellos
obtenga una proporcion mayor de los bienes de la compariia deudora a su cuota de la
masa prorrateada a la que tenia derecho, o perciba beneficios de dicha proporcion y
que se realice siendo ya la compariia deudora insolvente (operaciones preferentes).
Este numeral tendra aplicacién, de manera exclusiva, ante insuficiencia de activos de
la sociedad deudora.

Cuando los actos enumerados anteriormente se realizaren con el administrador, el socio o
accionista de la compariia deudora, o sus partes relacionadas, el periodo de sospecha se
ampliara a un afio.

Las acciones correspondientes podran ser entabladas por los administradores de la compaiiia
en reorganizacién. Cualquier acreedor, salvo los acreedores subordinados, podran solicitar al
administrador que entable la accion rescisoria. Cualquier acreedor admitido al proceso podra
entablar, a nombre y en defensa del interés de la compariia, la accién rescisoria cuando el
administrador de la compafiia en reorganizacion no la presentare dentro del plazo de un mes,
contado desde la solicitud del acreedor.

Las personas que hubieren ordenado, autorizado o ejecutado los actos o contratos sefialados
en este articulo, asi como los mencionados en el articulo siguiente, seran personal y
solidariamente responsables por los perjuicios que se derivaren de su celebracion o
gjecucion. También asumirdn responsabilidad personal y solidaria quienes obtuvieren
provecho de dichos actos o contratos, hasta lo que valga este, y los tenedores de los bienes,
exclusivamente para el efecto de la restitucion.



El régimen de revocatoria previsto en este articulo dara lugar a entablar las acciones
revocatorias concursales. Al momento de ejercitar la accion revocatoria concursal, que
solamente se podra entablar durante el tramite del proceso de insolvencia, y podra solicitarse
ante el Juez correspondiente |a revocatoria de los actos o negocios realizados por el deudor
cuando dichos actos hayan perjudicado a cualquiera de los acreedores o afectado el orden de
prelacion de los pagos y cuando los bienes que componen el patrimonio del deudor sean
insuficientes para cubrir el total de los créditos reconocidos en el proceso, salvo que el
procedimiento termine con un acuerdo aprobado y cumplido.

Sin perjuicio de la posibilidad de entablar las acciones revocatorias, los actos o contratos
descritos en este articulo seran inoponibles de pleno derecho para los acreedores admitidos
al concurso, sin necesidad de declaracion judicial.

Si, habiéndose celebrado una transferencia de un bien de acuerdo con las disposiciones del
presente articulo y este haya sido, a su vez, transferido a un tercerc de buena fe, prevalecera
la proteccion a la seguridad de trafico de bienes. Por lo tanto, la transferencia no sera
revocable y, en su defecto, estara el contratante inicial obligado a restituir a la compania el
valor correspendiente al bien objeto del acto o negocio juridico no revocado,

Articulo 42.- Actos juridicos inoponibles: Salvo las excepciones legales, seran inoponibles
de pleno derecho, sin necesidad de declaracion judicial, |as estipulaciones contractuales que
tengan por objeto o finalidad impedir u obstaculizar, directa o indirectamente, el inicio de un
proceso de reestructuracion, mediante la terminacién anticipada de contratos, la aceleracién
de obligaciones, la imposicién de restricciones y, en general, a través de cualquier clase de
prohibiciones, solicitud de autorizaciones o imposicién de efectos desfavorables para el
deudor que sea admitido al procesc de reorganizacion previsto en la presente Ley.

De verificarse la ocurrencia de la inoponibilidad y haber intentado hacer efectiva la clausula el
acreedor, el pago de los créditos a su favor quedara legalmente postergado a la atencion
previa de todos los demas creditos dentro del proceso concursal, y se producira la
cancelacion inmediata de todas las garantias que hayan sido otorgadas por el deudor o por
terceros para caucionar los créditos objeto de la inoponibilidad.

Se exceptian del regimen de inoponibilidad previsto en este articulo, y del régimen de
revocatoria previsto en el articulo precedente, a los acuerdos pre-concursales o a
determinados actos celebrados a raiz de estos, aun celebrados dentro de los dos afios
anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud de reestructuracion, cuando no existiere
fraude a los acreedores que no participaron de aquellos. Los acuerdos preconcursales
celebrados de buena fe, o los actos que fueren consecuencia de estos, no podran ser
revocados por la sociedad deudora.

También se exceptuan del régimen de inoponibilidad previsto en este articulo, y del régimen
de revocatoria previsto en el articulo precedente, a los actos o contratos ejecutados como
derivacion de un acuerdo de reestructuracion, cuando el mismo hubiere sido renegociado o
se hubiere iniciado un nuevo concurso, de acuerdo con la Ley.

Igualmente, se exceptian del régimen de inopenibilidad previsto en este articulo, y del
régimen de revocatoria previsto en el articulo precedente, a los actos relacionados con la
adquisicion de créditos postconcursales de la sociedad en reorganizacion, salvo que los
créditos postconcursales no hubiere respondido a un plan de viabilidad de la sociedad
deudora, o que se demuestre que la operacion fue efectuada con fines fraudulentos, abusivos
o de simulacién, en perjuicio de uno o varios acreedores.

También, se exceptuan del régimen de inoponibilidad previsto en este articulo y del régimen
de revocatoria previsto en el articulo precedente, a las operaciones celebradas dentro del
curso ordinario de los negocios de la compafiia deudora, siempre que sean realizadas de
buena fe y en condiciones normales de mercado. En este caso, la carga de la prueba para
demostrar que una operacién se condujo en condiciones normales de mercado recaera sobre
la compafiia deudora.



CAPITULO VIII
DE LA FASE DE NEGOCIACION

Articulo 43.- Fase de negociacion: La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
emitira, mediante resolucion, un listado final de acreedores participantes y su porcentaje del
pasivo del deudor, asi como establecera el monto total del pasiva del deudor sujeto a la
reestructuracion, que sélo podra modificarse por resolucion de la Superintendencia.

La negociacion se realizara en una o mas sesiones, presenciales o virtuales.

En cualquier caso, la fase de negociacion durara hasta ciento veinte dias contados a partir de
la emision de la resolucién de admision de los acreedores al concurso. Una vez vencido dicho
plazo, el Superintendente debera convocar a junta de acreedores, en donde se efectuaran las
deliberaciones concordatorias. La Superintendencia podré prorrogar dicho plazo, hasta por
treinta dias mas, solo por pedido conjunto del deudor y de dos o mas acreedores gue
representen, por [0 menos, la mayoria simple de su pasivo admitido a votacion. En todo caso,
la ampliacién de la fase de negociacién solamente podra ser ordenada si se han logrado
avances importantes en las negociaciones sobre el plan de reestructuracion o si la
continuacion de la proteccién concursal no perjudica los derechos o intereses de ninguna de
las partes afectadas.

Si un acreedor no hubiere presentado su crédito en el término conferido para el efecto,
hubiere declinado participar en la fase de negociacién o, habiendo aceptado participar no
contintia en la negociacion, se entendera gue acepta tacitamente las condiciones de pago
aprobadas para la clase de créditos aplicable a su acreencia. Sin perjuicio de esto, la
proteccion financiera concursal se extendera, para esa acreencia, hasta la terminacion de la
ejecucion del mencionado acuerdo.

Durante la fase de negociacion, cualquier acreedor admitido al proceso de reorganizacion
tendra el derecho de acceder a la informacién sobre los estados financieros del deudor, bien
sea solicitando al administrador de la compaiiia en reestructuracién o a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

El Superintendente podra exigir a la compafia deudora, de oficio o a peticion de los
acreedores, la presentacion de los estados financieros y de cualquier documentacion contable
que fuere necesaria para determinar su actual situacion financiera. Estos estados financieros
deberan ser entregados dentro de los quince dias siguientes al mandato del Superintendente,
salvo que la sociedad deudora, por razones justificadas, hubiere obtenido prérroga del plazo.

La reestructuracion gozara de confidencialidad respecto de la informacién y demas
documentacion de caréacter financiero y econémico, salvo que los mismos fueren también
informacién publica o de libre acceso.

Durante la etapa de negociacién, la solicitud de reestructuracién, sus sustentos y los informes
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y de los administradores
concursales, estaran disponibles para todos los acreedores que participan en el concurso.

Articulo 44.- Proveedores de suministro asegurado: Al momento de solicitar su concurso,
la sociedad deudora describird los productos o servicios indispensables para continuar su
operacion, sefialando sus proveedores y las condiciones contractuales. Se consideran de
suministro asegurado, aquellos proveedores determinados como tales en el acto que inicia la
etapa de negociacion. Los servicios basicos domiciliarios no se consideran bienes de
suministro asegurado, pero no podré suspenderse su provision mientras dure la fase de
negociacion.

Los proveedores de suministro asegurado son quienes proveen bienes © servicios
considerados esenciales en la cadena de produccién y cuya provision no se interrumpira
durante la reestructuracion de la sociedad deudora.



La prohibicion de suspension de los servicios mencionados aplicara incluso si el deudor
registra deudas pendientes anteriores al inicio del proceso de reestructuracion. No obstante,
lo previsto en el presente articulo no impone el deber de suministro continuado cuando las
obligaciones posteriores causadas por este no sean canceladas o cumplidas.

Articulo 45.- Subasta de activos o liquidacién de sociedades inviables: Cuando antes o
durante la tramitacién del procedimiento concursal los acreedores que representen, por lo
menos, el cincuenta y uno por ciento del valor de los créditos admitidos a votacion,
consideraren que no se podra alcanzar un acuerdo con la sociedad deudora, podran saclicitar
a la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros que ordene la liquidacion de la
sociedad en reestructuracion. Del mismo modo, este porcentaje de acreedores podra dar por
finalizado el tramite de reorganizacion, en cualquier tiempo. En este caso, el tramite de
reorganizacion finalizara, sin necesidad de contar con la aprobacion de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

Si en la tramitacion del procedimiento los acreedores que representen, por lo menos, el
cincuenta y uno por ciento del valor de los créditos admitidos a votacion, estimaren gue existe
un alto riesgo de deterioro de los activos del deudor, podran solicitar la apertura de un
procedimiento de subasta de los activos sociales. Para tales efectos, se procedera de
acuerdo con el Capitulo XVIII de la presente Ley.

En todo caso, la enajenacion se realizara por un valor no inferior al avallo de los bienes, a
menos de que se trate de bienes perecederos, en cuyo caso la venta podra realizarse en las
mejores condiciones de mercado.

Cuando correspondiere, en los casos previstos en este articulo se ordenara la finalizacion del
tramite administrativo de reestructuracion.

Articulo 46.- Reglas de las decisiones concordatarias: Las decisiones se adoptaran con
sujecion a las siguientes reglas:

1. Vencido el plazo de la fase de negociacion, los deudores deberan presentar el plan
de reestructuracion para la deliberacién de los acreedores, El plan de reestructuracion
debera presentarse a la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros en el
término improrrogable de diez dias contado desde el vencimiento de la fase de
negociacion. La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, a solicitud de
parte interesada, cenvocara a junta de acreedores, que se realizara no antes de cinco
dias ni despues de diez dias de la fecha de la convocatoria. La Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros convocara a la junta de acreedores en el término
improrrogable de diez dias contado desde la recepcion de la solicitud, y debera
adjuntar el plan de reestructuracion a la convocatoria. Los acreedores se dividiran en
las siguientes clases, de acuerdo con el orden de prelacion crediticia: acreedores
preferentes, acreedores ordinarios, y acreedores subordinados, Los acreedores
preferentes se subdividen en clases, de acuerdo con su posicion en la prelacion de
creditos, de conformidad con la Ley. Los titulares de acreencias laborales seréan
acreedores preferentes, y gozaran del privilegio establecido en la Constitucion de la
Republica del Ecuador y la Ley. Los titulares de acreencias laborales no podran
renunciar a su privilegio crediticio.

2. Los acreedores admitidos en el tramite concursal podran, por clases, participar en las
deliberaciones y votar para su aprobacion, en la medida en gue tengan un interés
economico en el acuerdo de reorganizacién. Para efectos de este articulo, se
entiende como interes economico al interés de un acreedor en la masa concursal,
medido en relacion con el interés econémico que aquel acreedor tendria en un
hipotético escenario de liquidacion, de acuerdo con la prelacion crediticia senalada en
el numeral anterior. Esto es, aquellas clases de acreedores que, en un hipotético
escenario de liquidacion, no verian satisfechas sus acreencias, no podran participar
de las deliberaciones concursales y, por consiguiente, careceran de derecho de voto.
La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros verificara el cumplimiento de



10.

11.

este numeral. Esta regla no sera aplicable a los acreedores laborales, en atencion a
la preferencia que les reconoce el ordenamiento juridico.

Dentro de cada clase, los acreedores tendran derecho a votar conforme a su
proporcién en la masa concursal de su respectiva clase. Cada clase de acreedores
votara separadamente. En la fase de negociacion, los acreedores, dentro de cada
clase, recibiran el mismo tratamiento.

Los acreedores tendran el deber de votar en el mejor interés del proceso de
reorganizacion, priorizando su viabilidad y el interés colectivo de los acreedores. En
consecuencia, se considerara abusivo el voto ejercido con el proposito de causar
dafio a la compafiia u otros acreedores, o de obtener, para si o para un tercero, una
ventaja injustificada.

El acreedor que abusare de sus derechos de votacidon en las deliberaciones
concursales respondera por los dafios que ocasionare, sin perjuicio de la nulidad de
la decision adoptada en relacidn con el acuerdo de recrganizacion.

Sin embargo, no podra imponerse un acuerdo de reorganizacion cuando este haya
sido negado de manera abusiva por uno o mas acreedores. En este caso, la
compafia o los acreedores afectados por la negativa del acuerdo de reorganizacion
podran entablar una accion de perjuicios en contra del acreedor que voto de manera
abusiva,

La compafiia podra entablar dicha accion, ya sea directamente o de manera derivada
por peticién de uno o varios acreedores admitidos al proceso concursal. Para tales
efectos, se aplicaran las disposiciones establecidas en la Ley de Comparniias.

La votacion podra realizarse de manera personal o por medios telematicos.

Las decisiones que puedan ser objeto del concordato se tomaran el voto favorable de
la mayoria simple de las clases de acreedores habilitadas para votar, siempre y
cuando los acreedores gque aprueben el plan representaren, por lo mencs, el
cincuenta y uno por ciento del valor de los créditos admitidos a votacién. El acuerdo
se entendera aprobado por una clase de acreedores habilitados para votar si la
mayoria del pasivo correspondiente a esa clase hubiera votado a favor,

Si un acreedor, o una clase de acreedores, no ha consignado su votacion en el
término improrrogable de tres dias contados desde la apertura de la fase de votacion,
se entendera que han votado a favor del acuerdo concordatario.

En caso de que solo existan tres clases de acreedores habilitadas para votar, la
mayoria de los créditos admitidos a votacion debera conformarse con los votos
favorables provenientes de acreedores pertenecientes a las dos clases que tuvieren
prelacion.

De existir solamente dos clases de acreedores habilitadas para votar, la mayoria
simple de los créditos admitidos a votacién debera conformarse con votos favorables
provenientes de ambas clases de acreedores.

Las decisiones deberan tener caracter general y deberan tomarse respetando la
prelacion de créditos prevista en el numeral 2 de este articulo. Los acreedores
preferentes, cuyos créditos seran cubiertos de acuerdo con la prelacion prevista en la
Ley, no perderan su calidad por las deudas contraidas antes del inicio de la
reestructuracion.

Todo acreedor que hubiere participado en la fase de negociacién tendra el derecho a
recibir, con arreglo al acuerdo concordatario, un valor que al menos sea equivalente
al que habria recibido, por su acreencia, en un hipotético procedimiento de
liquidacién. Sin embargo, el acuerdo concordatario podria modificar el orden de



prelacion y la subordinacion de los creditos, siempre y cuando se cuente con la
autorizacion expresa de los acreedores que resultaren afectados por esta medida. La
prelacion de los trabajadores de la comparia no podra ser modificada por acuerdo
entre las partes.

12. Los cesionarios a cualquier titulo de creditos originaimente adquiridos por los
acreedores subordinados no pedran votar en el acuerdo concordatario, a menos que
se demuestre la existencia de un interés econdmico en el concordato, de acuerdo con
el numeral 3 de este articulo.

13. El plazo del acuerdo o concordato seré establecido en dicho documento.

14. Los acreedores que, al menos, representen la mayoria sefalada en el numeral 7 de
este articulo, también podran presentar un plan de reestructuracién, Unicamente si el
acuerdo no ha sido provisto por el deudor dentro del plazo establecido en el numeral
1 de este articulo o, si habiéndose presentado, este no fuere aceptade por los
acreedores.

15. En este caso, dicho plan debera ser conocido por el deudor, mismo que podra,
alternativamente, adherirse al mismo y presentarlo a la Superintendencia de
Companfias, Valores y Seguros o, proponer modificaciones que eviten trato
discriminatorio a acreedores sin justificacion, viole derechos del deudor, o fuere
inviable financieramente. En el caso de que las maodificaciones no fueren aceptadas,
el plan se entendera rechazado y se estara a lo previsto en el Capitulo X de la
presente Ley.

Articulo 47.- Existencia de acreedores o deudores solidarios: Si hubiere dos o mas
acreedores solidarios frente a una compaiiia admitida a concurso, el acreedor solidario que
haya demandado a la compariia concursada tendra derecho a intervenir y votar en ese
concurso por la totalidad del credito. Los acreedores solidarios que no hubieren demandado
careceran de tales derechos.

Si fueren dos o mas acreedores solidarics los que hubieren demandado a la compaiiia en
concurso, tendran derecho, de manera individual o conjunta, a intervenir en el concurso y
votar por la totalidad del credito, sin perjuicio de que puedan designar un apoderado comun.
Los acreedores solidarios que no hubieren demandado careceran de tales derechos.

Si no hubiere demanda contra la compariia deudora, todos los acreedores solidarios tendran
derecho, en conjunto, a intervenir en el concurso y a votar por la totalidad del crédito, sin
perjuicio de que puedan designar un apoderado comun.

Si una o varias de las compafiias solidariamente obligadas para con un acreedor son
admitidas a concurso preventivo, tal acreedor tendra derecho a participar en todos dichos
concursos y a votar en cada uno de ellos por la totalidad del crédito, independientemente de
que hubiere demandado o no a una o varias deudoras solidarias.

Si existe una obligacién solidaria entre un deudor principal y deudores solidarios, el deudor
solidario admitido al concursc debera considerar la obligacién como propia. Si existen varios
deudores solidarios que se encuentran en procesos de reorganizacion, cada uno debe
relacionar la acreencia de manera independiente.

Si un codeudor solidario es admitido a concurso, el acreedor no podré entablar acciones en
su contra, mientras la moratoria esta en curso. Sin embargo, podra entablar las acciones en
contra de los otros codeudores solidarios que no se encuentren afrontando un proceso de
reorganizacion.

En lo no previsto en este articulo, se aplicaran las disposiciones del Codigo Civil.

Articulo 48.- Ausencia del deudor o de los acreedores: Si la sociedad deudora no
concurre a la junta, esta podra, con la mayoria simple de los votos de los acreedores



admitidos a la fase de negociacion, acordar su aplazamiento, que no podra superar el término
de cinco dias, o declarar que no se ha producido el convenio. En case de que la sociedad
deudora no concurra a la segunda junta de acreedores, el acuerdo concordatario no podra ser
aprobado. Sin embargo, en aquel caso la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros debera ordenar la disolucion de la compariia deudora.

De no concurrir los acreedores que representen, por lo menos, el cincuenta y uno por ciento
del valor de los créditos admitidos, se convocara a una nueva reunion que debera celebrarse
dentro del término de cinco dias subsiguientes. Si a esta reunion tampoco concurren dichos
acreedores, el Superintendente dara por terminado el tramite concursal.

Articulo 49.- Acuerdo de reorganizacién: El acuerdo de reorganizacion sera suscrito por el
deudor y dos o mas acreedores que sumen, al menos, méas de |a mitad del pasivo admitido a
votacién. Este acuerdo, una vez homologado por la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, tiene el mismo efecto de un acta de mediacién conforme la Ley de Arbitraje y
Mediacion y sera vinculante para todos los acreedores, inclusive los disidentes y no
concurrentes.

Una vez homologado, el acuerdo de reorganizacién produce la remision, novacion o
renegociacion de todo o parte de las acreencias de quienes suscribieron el acuerdo, de
conformidad con |as estipulaciones de las partes.

El acuerdo de reorganizaciéon contendra las medidas necesarias para que el deudor esté en
condiciones de cumplir con sus obligaciones y desarrollar su actividad empresarial o
comercial, incluyendo politicas de créditos adicionales recibidos dentro del concurso, los
cuales tendran el privilegio que esta Ley reconoce a los créditos postconcursales, siempre
que dichos créditos mantengan o mejoren los activos de la sociedad deudora.

El acuerdo de reorganizacion entre el deudor y los acreedores no podra contener
disposiciones que priven a la compafia de los bienes necesarios para el desarrollo de su
actividad empresarial.

El acuerdo de reorganizacién tendra, como minimo, la siguiente informacion:

a) Laidentidad de la compafia deudora;

b) Los activos y pasivos del deudor en el momento de presentar el plan de
reestructuracion, incluido el valor de los activos, una descripcion de la situacion
econdémica del deudor y una descripcion de las causales y del alcance de las
dificultades del deudor;

c) Las partes afectadas, mencionadas individualmente o descritas por categorias de
acreedores de acuerdo con la presente Ley, asl como sus creditos o intereses
cubiertos por el plan de reestructuracion;

d) Cuando correspondiere, las categorias en las que las partes afectadas han sido
agrupadas, a efectos de la adopcién del plan de reestructuracion y los valores
respectivos de los créditos e intereses de cada una de las categorias;

e) Cuando correspondiere, los acreedores, individualmente considerados o descritos por
categorias de deuda, que no estén afectados por el acuerdo concordatario, junto con
una descripcién de los motivos por los que se propone que no lo estén;

f) Laidentidad del administrador concursal, cuando correspondiere;

g) Las condiciones del plan de reestructuracion; y,

h) Una exposicién de motivos que explique por qué el acuerdo concordatario ofrece una
perspectiva razonable para reorganizar y garantizar la viabilidad de la sociedad
deudora, junto con las condiciones previas necesarias para el éxito del plan.

Articulo 49.1.- Nueva financiacion en la ejecucion del acuerdo: Para tomar nuevos
créditos durante la fase de ejecucidn del acuerdo se requiere autorizacion de los acreedores
que hubieren suscrito el acuerdo de reorganizacién. Cuando la nueva financiacion implique la
constitucién de garantias sobre bienes de la compafiia deudora, se requerira la aprobacion de
la mayoria simple de los acreedores garantizados, en caso de existir. Caso contrario, bastara
la aprobacién de la mayoria simple de los acreedores que hubieren suscrito el concordato.



Articulo 49.2.- Acuerdo de liquidacion ordenada: En el acuerdo concordatario se podra,
igualmente, acordar la liquidacion ordenada de la sociedad deudora, bajo la direccion de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros La apertura de la fase de liquidacion
producto de un acuerdo concordatario producird la disolucion de pleno derecho de la
sociedad. El procedimiento de liquidacién se regira de acuerdo con la Seccion Xl de la Ley
de Compafiias.

Articulo 49.3.- Acta de imposibilidad de acuerdo: El acta de imposibilidad de acuerdo
también sera suscrita por el representante legal del deudor y los acreedores que sumen, al
menos, mas de la mitad del pasivo admitido a votacién.

Articulo 50.- Homologacién del acuerdo concordatario: La Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros homologara el acuerdo concordatario en el término de diez
dias contado a partir de su suscripcién.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros estara impedida de homologar el
concordato si dicho acuerdo no respeta la regla de prioridad absoluta o si los acreedores, con
arreglo al plan, no recibieren un valer que sea al menos equivalente al que habrian recibido
en un procedimiento de liquidacién, salvo que dichos acreedores hayan expresamente
convenido en recibir un tratc menos favorable. Tampoce lo podra homologar si el acuerdo

puesto a su consideracién contiene acuerdos contrarios a la Ley o si no se hubiere observado
el procedimiento previsto en la Ley para su aprobacion.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros no debera homologar el acta de
imposibilidad de acuerdo. En tal caso, solamente ordenard, mediante resolucion, la
finalizacién del concurso.

El acuerdo homoelogado por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros obliga a la
minoria disidente o ausente de acreedores, sin perjuicio de su derecho de impugnacian,
unicamente cuando probaren que el grado de satisfaccion de su crédito seria superior en un
eventual escenario de liquidacion. La resolucién de homologacién del concordato podra ser
impugnada, en sede administrativa, mediante recurso de apelacion ante la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

La proteccion financiera concursal se extendera, para los acreedores gue no hubieren
presentado sus creditos en el término conferido para el efecto, que hubieren declinado
participar en la fase de negociacion o, habiendo aceptado participar, no hubieren continuado
en el proceso, hasta la terminacion de la ejecuciéon del mencionado acuerdo. Por
consiguiente, estos acreedores solo podran ejercer sus acciones contra la sociedad deudora
una vez finalizada la etapa de ejecucion del concordato.

La falta de homologacion de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros al
acuerdo concordatario bajo las causales previstas en esta Ley no afectara a su validez entre
las partes que lo suscribieron.

La resolucion de homologacion del concordato podra ser impugnada por los acreedores
disidentes, en sede administrativa, mediante recurso de apelacion, de conformidad con el
Codigo Organico Administrativo. La apelacién no tendra efectos suspensivos sobre la
ejecucion del acuerdo concordatario, a menos que la suspensian del plan, o de parte de este,
sea necesaria 0 adecuada para salvaguardar el interés del apelante. La suspension del
concordato se podra solicitar en el mismo recurso de apelacion.

CAPITULO IX
DE LA FASE DE EJECUCION DEL ACUERDO

Articulo 51.- Fase de ejecucion del acuerdo: Durante la ejecucion del acuerdo, el deudor
debera cumplir con lo pactado en el acuerdo de reorganizacion, salvo que uno o varios
acreedores consientan un tratamiento distinto y mas beneficioso para la masa concursal



respecto de una o varias acreencias en particular. Los acreedores laborales no podran
renunciar a sus derechos, de conformidad con la Constitucion.

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros supervisara la ejecucion del acuerdo
de reestructuracion.

Articulo 52.- Ampliacion, modificacion o interpretacion del acuerdo: En cualquier epoca
y a solicitud conjunta del deudor y de los acreedores que hayan intervenido en el tramite
concursal y que representen no menos del cincuenta y uno por ciento del valor de los creditos
no cancelados pero admitidos en el concurso, se podra requerir al Superintendente de
Compariias, Valores y Seguros que convogue a una reunién, con el fin de que se adopten las
decisiones que sean necesarias para interpretar, ampliar, modificar total o parcialmente el
acuerdo o facilitar su cumplimiento. Esta solicitud también podra ser efectuada,
conjuntamente, por el deudor y los cesionarios de sus acreedores, siempre y cuando estos
ultimos representaren el porcentaje previsto en este inciso.

Si la renegociacion solamente implicare una postergacion de los plazos de pago sin ofras
modificaciones, la solicitud pedra ser formulada unicamente por el deudor, con el consenso
de la mayoria simple de los acreedores de la clase afectada, de acuerdo con las reglas
aplicables a la aprobacion del acuerdo. En este caso, la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros podra conceder la prérroga solicitada, la que no podra exceder el plazo
maximo previsto por la Ley para la ejecucion de los acuerdos concordatarios.

Si las circunstancias del deudor hubieran cambiado favorablemente, la renegociacion podra
ser solicitada por los acreedores que representen no menos del cincuenta y uno por ciento del
valor de los créditos no cancelados pero admitidos en el concurso.

Los créditos de los prestadores de nueva financiacion y de financiacién provisional no seran
incluidos en la renegociacion.

Articulo 53.- Apertura de la fase de renegociacion y homologacion del acuerdo: La
apertura de esta fase de renegociacion otorgara la proteccion patrimonial prevista en la
presente Ley, con excepcion para los prestadores de créditos postconcursales. Los créditos
de los prestadores de nueva financiacién durante el tramite del concurso, concedidos de
conformidad con lo previsto en esta Ley, seran pagados a su vencimiento, segtn lo acordado
entre deudor y acreedor.

Los créditos concursales insatisfechos, una vez abierta la fase de renegociacion, seran
traidos a valor presente.

Estas reuniones se sujetaran a las reglas de decisiones concordatarias. Los acreedores
concursales insatisfechos admitidos en el trémite de renegociacidn podran, por clases,
participar en las deliberaciones y votar para su aprobacion, en la medida en gue tengan un
interés econémico en la renegociacion. Los votos se computaran sobre el pasivo actual
insatisfecho.

Si el acuerdo implicare la modificacién parcial o total de las condiciones acordadas
previamente con una clase de acreedores, se requerira la aprobacion de, al menos, el
cincuenta y uno por ciento de los acreedores insatisfechos de dicha clase. Ante la falta de
aprobacion de las modificaciones, se continuard con la ejecucién del plan confirmado
originalmente,

Acordada la modificacién o ampliacién del acuerdo concordatario, esta surtira efecto entre las
partes que lo suscriben. Este acuerdo modificatorio o ampliatorio sera homologado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Esta homologacion surtira los mismos
efectos que la Ley ha fijado para la homologacion de los concordatos, y vinculara a los
acreedores disidentes y no concurrentes. El acuerdo renegociado homologado produce un
efecto novatorio respecto de las obligaciones que han sido objeto de reconocimiento en el
proceso concursal.



Cuandao las modificaciones del acuerdo concordatario resultaren ser mas gravosas, estas no
podran ser exigidas a los deudores solidarios, fiadores o avalistas del deudor, excepto que las
hubieran aceptado expresamente. Los deudores solidarios, fiadores o avalistas del deudor
tampoco podran favorecerse por las mejoras que la renegociacion contenga, salvo previsién
en el acuerdo donde se constituyeron en garantes o por liberacion posterior que le concedan
los acreedores en la renegociacion.

Articulo 54.- Posibilidad de nuevo concurso: Cuando existan circunstancias excepcionales
que afecten, de manera grave, el cumplimiente del acuerdo de reestructuracion o gue han
llevado a la sociedad deudora a afrontar una nueva situacion econdmica y financiera critica
que afecten la gjecucion del acuerdo en etapa de cumplimiento, esta podra solicitar un nuevo
concurso para buscar una renegociacion con sus acreedores concursales insatisfechos. Para
tales efectos, el deudor debera justificar que ha cubierto, integramente, las acreencias
laborales, las acreencias derivadas de acuerdos preconcursales y las acreencias
postconcursales, en caso de que éstas hubieren existido. Correspondera a Ia
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros evaluar la gravedad de la situacion
alegada e imposibilidad de cumplimiento del acuerdo, a fin de autorizar el inicio de un nuevo
concurso.

De ser aceptado este proceso, se aplicaran las disposiciones del proceso abreviado de
reestructuracién, en lo que fuere aplicable.

Articulo 55.- Liquidacién ordenada: En las deliberaciones de las que trata el articulo
anterior se podra igualmente acordar la liguidacion ordenada de la empresa, segun la Ley de
Compafilas, bajo la direccion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La apertura de la fase de liquidacion producto de un acuerdo concordatario producira la
disolucién de pleno derecho de la sociedad. El procedimiento de liquidacion se regira de
acuerdo con la Seccién Xl de la Ley de Compaiiias.

Articulo 56.- Acuerdos especiales: De manera previa al procedimiento, o en cualquier
momento del tramite de reestructuracion, el deudor y los acreedores que representen, al
menos, el cincuenta y uno por ciento de su pasivo, de manera conjunta podran solicitar a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros la homologacion del acuerdo celebrado
entre aquéllos, aunque no hubiere iniciado o culminado la fase de negociacion. La
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros homolegara dicho acuerdo dentro del
término de diez dias, siempre y cuando estuviere cefido a la Ley y cumpla con los principios
de interés economico y de prioridad absoluta. Homologado el acuerdo, este devendra
vinculante para los demas acreedores.

La proteccion financiera concursal se extendera, para los créditos de los acreedores que
hubieren declinado adherirse al acuerdo especial o, habiendo aceptado su adhesion, no
hubieren continuado en el proceso, hasta la terminacién de la ejecucién del mencionado
acuerdo. Por consiguiente, sélo podran ejercer sus acciones contra la sociedad deudora una
vez cumplido el concordato especial.

El deudor y uno o mas acreedores también podran suscribir acuerdos previos sobre cualquier
objeto tendiente a reestructurar los activos y pasivos de la sociedad concursada, que sélo
entraran en vigor con aprobacion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
que actualizara, a traves de resolucion el monto total del pasivo en reestructuracién. Todo
acreedor puede, en cualguier momento, transformar su acreencia en capital del deudor, con
sujecion a la Ley aplicable, sin necesidad de acuerdo de acreedores.

Estas operaciones no seran declaradas inoponibles como acto perjudicial para el conjunto de
los acreedores en el marco del concurso, a menos que se hubieren llevado a cabo de manera
fraudulenta o de mala fe.

Los deudores que ne hubieren iniciado un proceso formal de reestructuracién también podran
solicitar, ante la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, la autorizaciéon de la
cesion global o parcial de activos y pasivos a una tercera persona. La Superintendencia de



Compafiias, Valores y Seguros, para autorizar dicha propuesta de enajenacion a un
administrador, accionista o parte relacionada de ellos, debera observar el cumplimiento del
procedimiento establecido en el articulo 261, literal h), de la Ley de Comparilas.

El cesionario subrogara a la compariia deudora en todos sus derechos y obligaciones.

En lo no previsto en los incisos anteriores, se aplicaran las disposiciones de la cesion global
de activos y pasivos previstas en la Seccion Xll de la Ley de Comparniias, en lo que resultare
aplicable.

Articulo 56.1.- Procedencia del procedimiento de reestructuracion parcial: La compafiia
deudora podra solicitar a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el inicio de
un procedimiento de reestructuracion parcial, con el fin de negociar acuerdos de pago
exclusivamente con una o varias clases de acreedores, conforme a o previsto en esta Ley.

Para la procedencia del procedimiento de reestructuracion parcial, la compaffa deudora
debera acreditar el pago integro, o en su defecto la existencia de un acuerdo de pago,
respecto de todos los créditos causados en interés comun de los acreedores y de los creditos
laborales. Si existieren obligaciones pendientes con cualquiera de los acreedores
comprendidos en dichas categorias, sin que medie un acuerdo de pago, no se admitira el
inicio del procedimiento.

Articulo 56.2.- Requisitos de la solicitud: La solicitud de inicio del procedimiento de
reestructuracién parcial debera estar acompafiada de los siguientes documentos:

a) Un listado detallado de las clases de acreedores con los que se busca negociar,
clasificados segun las categorias previstas en esta Ley, indicando el monto y la naturaleza de
cada acreencia; v,

b) Un plan preliminar de reestructuracion que contenga las condiciones de pago ofrecidas a
los acreedores de cada clase incluida en el procedimiento.

Articulo 56.3.- Admisibilidad del procedimiento: La Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros debera resolver sobre la admisibilidad del procedimiento dentro del término
de diez (10) dias contados desde la presentacion de la solicitud. En caso de considerarlo
necesario, podra requerir informacién adicional dentro del mismo plazo.

Articulo 56.4.- Publicacion y objeciones: Una vez admitido el procedimiento, se publicara el
aviso correspondiente en la Gaceta Societaria de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros.

Dentro de los diez (10) dias término posteriores al Gltimo dia de publicacion, los acreedores
que se consideren facultados podran presentar objeciones respecto de:

a) Lainclusién o exclusion de una acreencia en una determinada clase;
b) La necesidad de incorporar una determinada acreencia dentro de una clase
especifica.

Articulo 56.5.- Efectos del procedimiento de reestructuraciéon parcial: La admision del
procedimiento otorga al deudor proteccién concursal unicamente frente a las acciones que
puedan ejercer los acreedores convocados a la negociacién. Esta disposicion no tendra
aplicacion para los titulares de acreencias laborales, cuando corresponda.

Los demas acreedores que no forman parte de las negociaciones de reestructuracion parcial,
en especial los titulares de acreencias laborales, conservaran su facultad de iniciar o
continuar acciones judiciales, administrativas o arbitrales conforme a la naturaleza de sus
créditos.



Articulo 56.6.- Término para la negociacion: Una vez transcurrido el término para
objeciones, se concedera un periodo de hasta noventa (90) dias, prorrogable una sola vez
por igual término a solicitud de |as partes, para la celebracion de reuniones de negociacion.

En dichas reuniones, el deudor debera exponer su plan de reestructuracion y proponer las
modificaciones pertinentes.

Articulo 56.7.- Presentacion y homologacién del acuerdo: Finalizado el término de
negociacién, el deudor presentara a la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros el
acuerdo suscrito con los acreedores de las clases convocadas.

La Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros homologara dicho acuerdo dentro del
término de diez (10) dias desde la solicitud de homologacién, siempre que haya sido
aprobado conforme a las reglas establecidas por esta Ley.

El acuerdo homologado sera vinculante para el deudor y todos los acreedores de la clase
respectiva, incluyendo a quienes no hubieren concurrido o hubiesen votado en contra.

Articulo 56.8.- Efectos del fracaso o incumplimiento del acuerdo: Si no se alcanzare un
acuerdo dentro del termino previsto en el articulo 56.6 de esta Ley, el deudor no podra
acogerse nuevamente a este procedimiento sino hasta transcurrido un (1) afio desde la fecha
de cierre formal de las negociaciones.

CAPITULO X
DE LOS GASTOS DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL

Articulo 57.- Gastos del procedimiento: Los creditos contra la masa y los gastos del
procedimiento concursal, incluyendo los honorarios de los administradores concursales o el
pago de tasas y costos en relacion con la negociacion, la adopcién o la confirmacién de un
acuerdo concordatario, seran considerados como gastos causados en interés comun de los
acreedores. En consecuencia, seran cubiertos con cargo a los bienes libres de la sociedad
deudora y con caracter privilegiado a cualquier deuda preconcursal. Sin embargo, los
prestadores de créeditos postconcursales no seran afectados por los gastos del procedimiento
ni por los créditos contra la masa, salvo las excepciones previstas en esta Ley.

Son créditos contra la masa los que tengan dicha consideracion, de conformidad con la Ley.

La administracion concursal podra alterar por interés del concurso la regla del pago al
vencimiento si la masa activa fuera suficiente para la satisfaccion de todos los créditos contra
la masa.

CAPITULO XI .
DE LA TERMINACION DE LA REESTRUCTURACION

Articulo 58.- Fin de la reestructuracion de sociedades mercantiles: La reestructuracion
termina, sea por el cumplimiento exitoso del acuerdo suscrito o de manera anticipada.

Al haberse cumplido el acuerdo concordatario, el deudor notificara a los acreedores y a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, que declarard terminada esta fase
mediante resolucién lo declarara cumplido y, salvo oposicién razonada de acreedores que
representen al menos mas de la mitad del pasivo bajo el principio de interés econémico. La
terminacién de la reestructuracién pondra fin a la proteccién financiera concursal y las
restricciones concursales, si estas se hubieren mantenido durante la ejecucién, en virtud del
acuerdo.

Una vez acreditado el cumplimiento del acuerdo concordatario y habiendo transcurrido al
menos un (1) afio desde dicha acreditacién, se podra solicitar la apertura de un nuevo
proceso concursal cuando el deudor volviere a encontrarse en un estado de insolvencia
actual o inminente.




En cualquier momento, el deudor, o los acreedores que sumen mas de la mitad del pasivo
admitido a votacion, podran solicitar, individual o conjuntamente, la terminacién anticipada del
proceso concursal, ante la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros, por
incumplimiento del acuerdo concordatario. Tal solicitud no tiene efecto suspensivo,
modificatorio o condicionante sobre el acuerdo en ejecucion. La Superintendencia notificara a
las demas partes y abrira un procedimiento administrativo bajo las reglas del Cédigo Organico
Administrativo, previo a resolver lo gque corresponda. De haber varias solicitudes sobre un
mismo caso, ellas seran atendidas en orden cronolégico.

Cuando la sociedad deudora incumpliere el acuerdo concordatario, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros lo declarard terminado mediante resolucion. En dicha
resolucion, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros podra ordenar la disolucién
de la sociedad deudora, de acuerdo con la Seccién Xll de la Ley de Compafias. Ademas,
considerando su caracter de titulo de ejecucion, los acreedores estaran habilitados a entablar
las demandas que correspondieren, para exigir el cumplimiento del acuerdo, con
indemnizacién de dafios y perjuicios.

Si uno o méas acreedores no cumplieren el acuerdo, al cual se le reconoce caracter de titulo
de ejecucion, el deudor, previa resolucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros que determine la finalizacién anticipada del proceso concursal, podré demandarles a
los acreedores incumplidos por esa via el cumplimiento, con indemnizacién de dafos y
perjuicios.

La terminacion de la reestructuracion por incumplimiento no afectard en ningun caso los actos
y contratos ejecutados en virtud de ésta.

Articulo 59.- Terminacion del tramite concursal: Terminado el tramite de reestructuracion
sin que se hubiese llegado a ningun acuerdo entre el deudor y acreedores, el deudor estara
obligado dentro de los 30 dias siguientes a la terminacién del proceso de restructuracion, a
iniciar el proceso de disolucion y liquidacién, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Compafiias vigente.

Articulo 60.- Imposibilidad del acuerdo: En cualquier etapa del tramite, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros podra declararlo terminado, si previo el analisis de la
situacion economica-financiera del deudor, se llegase a determinar la imposibilidad de cumplir
el acuerdo aprobado por las partes, la inviabilidad econémica de las actividades
operacionales de la sociedad deudora o su imposibilidad de desarrollar su objeto social o
actividad operacional normalmente.

Si durante el tramite concursal se llegase a determinar la imposibilidad de la sociedad
deudora de desarrollar su objeto social o actividad operacional normalmente, o el cese
definitivo de su actividad empresarial, se podra disponer de oficio su disolucion por
imposibilidad manifiesta de cumplimiento del objeto social o por conclusion de las actividades
para las cuales se constituy¢, previo a la apertura de su proceso liquidatorio.

La determinacion de la inviabilidad economica de las actividades operacionales de la
sociedad deudora produciré su disolucién de pleno derecho.

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros esta facultada para solicitar del
deudor, en cualquier momento del tramite, un informe de las actividades de la empresa y
exigir la presentacion de cualquier documento. Igualmente, podra ofr al deudor cuantas veces
lo considere conveniente y ordenar las inspecciones que sean necesarias.

Articulo 61.- Acciones penales: El procedimiento concursal previsto en la presente Ley, en
ningln caso enervara o suspendera las acciones penales que se sigan en contra de los
administradores de la sociedad por los delitos cometidos en ejercicio de sus funciones.

CAPITULO XII .
DEL PROCESO ABREVIADO DE REESTRUCTURACION



Articulo 62.- Proceso abreviado: Las sociedades viables que teman encontrarse o se
encuentren en estado de insolvencia actual o inminente, y si las negociaciones
preconcursales resultaren infructuosas, podran solicitar su reorganizacion abreviada ante la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Para tales efectos, el deudor podra
presentar una propuesta anticipada de acuerdo de reorganizacién abreviado que debera
incluir un plan de pagos y una justificacién de su viabilidad como negocio en marcha. Entre
otros aspectos, la propuesta podra sugerir una medificacién estructural por la que se efectué
una cesién global de sus activos y pasivos a favor de sus socios, accionistas o terceros o la
venta de todos o parte de sus actives. A la propuesta del deudor se podran adherir sus
acreedores.

En estos casos, la compariia deudora estara en la obligacion de presentar la documentacion
requerida para la solicitud de los procesos ordinarios de reestructuracién, incluyendo un
inventario de activos y pasivos con corte al dia anterior a la fecha de la solicitud.

Toda informacion presentada tiene caracter de declaracion jurada. El peticionario sera
responsable de la veracidad de la informacion y la autenticidad de los documentos
presentados. El caracter de declaracién jurada respecto de la veracidad de la documentacion
e informacién presentada no releva a las partes de desarrollar la actividad probatoria que les
sea exigida por la autoridad competente.

Durante el proceso abreviado de reorganizacion, el administrador seguira en control de los
bienes de la compania y del funcionamiento diario de su negocio.

Las partes tienen la carga de revisar el expediente, asistir a las reuniones y audiencias e
informarse completa y debidamente sobre el proceso de reorganizacion abreviado y sus
consecuencias.

Articulo 63.- Designaciéon de un supervisor concursal.- En los procesos abreviados de
reorganizacion, la Superintendencia de compafias, Valores y Seguros podra designar a un
supervisor concursal, Unicamente a peticién de parte de los acreedores que representen, por
lo menos, la mayoria simple de las acreencias, en cuyo caso los acreedores deberan
presentar una terna a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

El supervisor designado bajo peticion de parte debera elaborar el proyecto de calificacion y
graduacion de créditos y determinacion de derechos de voto, incluyendo aquellas acreencias
causadas entre la fecha de corte presentada con la solicitud de admision al proceso y la fecha
de inicio del proceso.

El supervisor también estara llamado a evaluar la propuesta del acuerdo concordatario
abreviado presentado por el deudor, en el plazo improrrogable de diez dias contado a partir
del requerimiento de la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros.

Desde la providencia de apertura y durante todas las etapas hasta la confirmacion del
acuerdo, el supervisor, en caso de haber sido nombrado, debera colaborar con el deudor en
la elaboracion del plan de negocios y la propuesta de acuerdo de reorganizacion, sustentado
en el flujo de caja proyectado que prepare el deudor.

Articulo 64.- Obligaciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.-
Recibida la solicitud, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, después de
verificar que se han cumplido con todos los requisitos establecidos para el efecto, ordenara la
apertura del procedimiento abreviade y convocara a todos los acreedores detallados por el
deudor en su solicitud a una junta de conciliacion de acreedores, llamamiento que se
efectuara a través de un aviso publicado, por tres dias consecutivos, en la Gaceta Societaria,
que notifique a todos los acreedores de la sociedad deudora de la solicitud abreviada de
reestructuracion, a efectos de permitir su adhesién a la reorganizacion abreviada.

Los acreedores pueden apelar la apertura de un procedimiento de reorganizacion abreviado
en el término de diez dias contados a partir de la correspondiente notificacion. El deudor
gozara de proteccion concursal mientras se resuelve la apelacion.



Articulo 65.- Adhesiones.- Los acreedores que no se hubieran adherido antes a la
propuesta de convenio presentada por el deudor, podran hacerlo hasta diez dias término
después de la fecha de la ltima publicacién del aviso por medio del cual se los convocd a
junta de acreedores. La adhesién constara por escrito o por cualquier medio digital que
demuestre fehacientemente la adhesion del acreedor. De alcanzarse una mayoria que
represente al menos la mayoria simple del total del pasivo con interés econémico, no sera
necesario instalar la junta de conciliacién de acreedores. En su lugar, los acreedores
suscribiran directamente el acuerdo concordatario criginalmente presentado.

Art. 66.- Instalacion de juntas de conciliacion de acreedores y de resolucion de
objeciones.- De no alcanzarse la mayoria prevista en el articulo anterior mediante
adhesiones escritas o digitales, se debera instalar una junta de conciliacién de acreedores, en
el plazo maximo de un mes desde la apertura del procedimiento. El plan de pagos y el plan de
viabilidad podran ser modificados en la reunion, siempre que no se alteren las condiciones de
pago de los acreedores que, por haber manifestado su aprobacion dentro de los diez dias
anteriores, no hayan asistido a la reunién,

En la primera junta de acreedores se efectuara una reunion de conciliacién de las objeciones
a la calificacién y graduacion de créditos, determinacion de los derechos de voto y de
presentacion del acuerdo de reorganizacion. Esta reunion sera presidida por el supervisor o,
ante su ausencia, por un delegado de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.
En caso de no existir objeciones, o de habérselas conciliado en su totalidad, se procedera a la
votacién del acuerdo de reorganizacién abreviado, de conformidad con el procedimiento
previsto en este articulo.

Las objeciones junto con las pruebas que las soportaren se deberan presentar a mas tardar
con cinco (5) dias de antelacién a la fecha de la reunion. Este escrito y las pruebas
presentadas haran parte del expediente. Desde la presentacion de cada objecion, el deudor
debera realizar esfuerzos de acercamiento con el acreedor objetante con el fin de conciliarla.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros exhortara a las partes a conciliar sus
diferencias, para lo cual debera proponer férmulas de arreglo, sin que ello signifique
prejuzgamiento y podra suspender la reunién a efectos de que el deudor y sus acreedores
puedan resolver sus diferencias, fijando inmediatamente fecha para su reanudacion.

Agotadas todas las sesiones de la reunion de conciliacion, quien ejerza las funciones de
supervisor levantara un acta de lo ocurrido y la remitira a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros dentro de los tres (3) dias siguientes a la tdltima sesién, junto con el
informe de objeciones formuladas, conciliadas y no conciliadas e igualmente expondra el plan
de negocios y la propuesta de acuerdo de reorganizacién, sustentado en el flujo de caja
proyectado por el deudor.

En caso de existir objeciones que no hubieren sido objeto de conciliacién en la primera
reunién, la junta de conciliacién de acreedores se clausurara y se fijara una nueva fecha, que
no podra exceder del plazo de dos meses de la primera junta, para realizar una segunda
audiencia de resolucion de objeciones. En esta audiencia, la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros efectuard un control de legalidad sobre las objeciones
conciliadas, decidira aquellas no conciliadas, aprobard la calificacion y graduacion de
créditos, la determinacion de derechos de voto y el inventario de bienes de la compafiia
deudora, unicamente con fundamento en los argumentos y en las pruebas documentales
presentadas previamente por escrito. De no asistir a la audiencia o no presentar la
sustentacion durante la misma, la objecion presentada por un acreedor se entendera
desistida. Ademas, en esta audiencia la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
dara paso a la aprobacion del acuerdo de reorganizacion por parte de los acreedores.

Para que el acuerdo de reorganizacién abreviado se considere aceptado, se requeriré de un
voto favorable de la mayoria simple de las clases de acreedores habilitadas para votar,
siempre y cuando los acreedores que aprueben el plan representaren al menos el cincuenta y
uno por ciento del valor de los créditos admitidos a votacién. El acuerdo se entendera



aprobado por una clase de acreedores habilitados para votar si la mayoria simple del pasivo
correspondiente a esa clase hubiera votado a favor.

El acuerdo de reorganizacion abreviado aprobado de acuerdo con las bases fijadas por la
junta de acreedores, sera suscrito por el deudor y por los acreedores que |o aprobaron.

Si un acreedor no hubiere presentado su crédito en el término conferido para el efecto,
hubiere declinado participar en la fase de negociacion o, habiendo aceptado participar, no
continia en la negociacion, no podra cobrar su acreencia hasta que culmine el periodo de
ejecucion del acuerdo de reorganizacion abreviado, y la proteccion financiera concursal se
extendera, para esa acreencia, hasta la terminacién de la ejecucion del mencionado acuerdo.

Articulo 67.- Homologacién del acuerdo: La Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, homologara el acuerdo de recrganizacion abreviade en el termino de diez dias
contado a partir de su suscripcion. La falta de homologacion del acuerdo no impedira que el
mismo surta efectos entre las partes que lo hubieren celebrado.

La Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros estara impedida de homaologar el
acuerdo si éste no respeta la regla de prioridad absoluta o de mejor interés de los acreedores.
Tampoco lo podra homologar si el plan puesto a su consideracion contiene acuerdos
contrarios a la Ley o si no se hubiere observado el procedimiento previsto en la Ley para su
aprobacién.,

El acuerdo homologado por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros obliga a la
minoria disidente de acreedores, sin perjuicio de su derecho de impugnaciéon cuando
probaren que el grado de satisfaccion de su crédito seria superior en un eventual escenario
de liquidacion. La falta de homologacion del acuerdo abreviado de reestructuracion no
afectara a su validez entre las partes que lo suscribieron.

A partir de la apertura del proceso abreviado de reorganizacidn, operara, en beneficio del
deudor, la proteccion concursal aplicable para los procesos ordinarios de reestructuracién y
se suspendera todo procedimiento en contra del deudor, cualquiera que sea el estado en que
se encuentre, salvo las excepciones aplicables para los procesos ordinarios de
reorganizacion. Las autoridades de cualquier indole se abstendran, por igual periodo de
tiempo, de conocer cualquier proceso patrimonial que se pretendiere iniciar en contra del
deudor.

Articulo 68.- Ejecucion del acuerdo: La Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros debera vigilar el cumplimiento del acuerdo.

Si el acuerdo fuere Integramente cumplido, las partes o, cuando hubiere sido designado, el
supervisor concursal, lo haran constar en acta notarial que sera presentada ante la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, la cual mediante resolucion la declarara
cumplida.

Si el acuerdo no es cumplido por la sociedad deudora, los acreedores suscriptores del
acuerdo, a través de un representante designado por ellos, haran constar dicho particular en
acta notarial que sera presentada ante la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros, la cual mediante rescluciéon la declarara incumplida. En la misma resolucion, la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros podré ordenar la disolucién de la
sociedad deudora, de acuerdo con la Seccion Xl de la Ley de Compaiiias.

Si uno o mas acreedores no cumplieren el acuerdo, al cual se le reconoce caracter de titulo
de ejecucion, el deudor podra demandarles por esa via el cumplimiento, con indemnizacién
de dafios y perjuicios.

Articulo 69.- Remision: En lo no previsto en este capitulo, y siempre que no resultaren
contrarias a este proceso, se aplicaran las dispesiciones del procedimiento ordinaric de
reestructuracién.



CAPITULO XIil
DE LAS NEGOCIACIONES Y DE LOS ACUERDOS PRECONCURSALES

Articulo 70.- Del acuerdo preconcursal: Por mutuo acuerdo, las companias, personas
juridicas de derecho privado y las personas naturales deudoras podran suscribir con sus
acreedores acuerdos preconcursales.

Se consideraran acuerdos preconcursales aquellos que se realizan por fuera de l0s procesos
formales de reorganizacion y que tengan por objeto la modificacion de la composicion, de las
condiciones o de la estructura del activo y pasivo del deudor, o de sus fondos propios,
incluidas las transferencias de activos, unidades productivas o de la totalidad de la empresa,
asi como cualquier cambio operativo, el establecimiento de condiciones, plazos y la
reduccion, capitalizacion o reestructuracién de las obligaciones pendientes de cualquier
naturaleza, con el fin de evitar la insolvencia de la compafiia y garantizar su viabilidad.

El inicio de las negociaciones preconcursales no tendra efecto alguno sobre las facultades
patrimoniales de los deudores ni producira el vencimiento anticipado de los créditos.

Los acuerdos preconcursales suscritos tendran los efectos previstos en el articulo 2362 del
Codigo Civil.

Los acuerdos preconcursales podran ser acordados en mediacion, para lo cual las partes
acudirdan a los centros de mediacion, debidamente registrados por el Consejo de la
Judicatura.

Cualquier deudor podra iniciar negociaciones preconcursales con sus acreedores, se
encuentre o no en un estado de insolvencia actual o inminente, pero que se prevea que existe
una probabilidad de insclvencia.

Para los efectos previstos en este capitulo, se considera que existe probabilidad de
insolvencia cuando sea objetivamente previsible que, de no alcanzarse un acuerdo
preconcursal, la compafia deudora no podra cumplir regularmente sus obligaciones a Ia
fecha de sus vencimientos.

Articulo 71.- Del procedimiento: El deudor que desee suscribir un acuerdo preconcursal
debera detallar, bajo juramento ante Notario Publico, todas sus obligaciones, asi como la
identificacion clara y completa de sus acreedores y el plan de reestructuracion sugerido que le
permita llegar a acuerdos con todos sus acreedores,

El inicio de las negociaciones preconcursales no afectara a los contratos con obligaciones
reciprocas pendientes de cumplimiento. Seran nulas las estipulaciones contractuales que
declaren resuelto el contrato o atribuyan la facultad de resolucién a cualquiera de las partes,
por el mero hecho del inicio de negociaciones preconcursales.

Los acreedores que representen al menos la mayoria simple de las acreencias podran
designar un supervisor para vigilar las negociaciones preconcursales.

La compafla deudora debera notificar a la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros el inicio de las negociaciones preconcursales, en cuyo caso debera adjuntar la
declaracion jurada mencionada en el primer inciso de este articulo. La Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros no debera autorizar el inicio de las negociaciones
preconcursales, por lo que unicamente se limitara a publicar en su portal web institucional la
notificacion presentada por la compania.

Articulo 72.- Convocatoria y moratoria: Otorgada la declaracién jurada, el deudor
convocard a todos sus acreedores a negociaciones donde se les hara conocer dicha
declaracion y el resto de la informacién de caréacter financiero que se requiera para tomar una
decision debidamente informada.



Desde la fecha en gque |a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros comunique al
publico en general el inicio de las negociaciones preconcursales, y mientras se discuta y
negocie el acuerdo preconcursal, por un plazo improrrogable de 90 dias se suspendera todo
procedimiento en contra del deudor, cualguiera que sea el estado en que se encuentre. Las
autoridades de cualquier indole se abstendran, por igual periodo de tiempo, de conocer
cualquier proceso patrimonial que se pretendiere iniciar en contra del deudor. Durante el
mismo periodo de tiempo, el deudor que se encontrase negociando un acuerdo preconcursal
no podra ser declarado en concurso. Durante el término de negociacién, se produciran los
efectos de la proteccion concursal previstos en el articulo 39 de esta Ley.

La moratoria concursal podra ser levantada en cualquier momento por decisién mayoritaria de
los acreedores que participen de las negociaciones preconcursales, sin necesidad de obtener
aprobacion de ninguna autoridad. Para tal efecto, bastara con que la mayoria de los
acreedores manifieste expresamente su voluntad de dar por terminada la moratoria, lo cual
produciréd efectos inmediatos desde la fecha de dicha decision. En este caso, las
negociaciones preconcursales continuaran sin la moratoria.

El inicio de las negociaciones preconcursales tampoco impediré que un acreedor garantizado,
para la satisfaccidn de su crédito, pueda hacer efectiva la garantfa sobre bienes no esenciales
de |los deudores, si el crédito garantizado hubiese vencido y si los acreedores por mayoria
simple autorizan la decisién, bajo los parametros descritos en el inciso precedente.

En las negociaciones preconcursales, las partes podran acordar un pacto de no agresion, en
virtud del cual, durante un tiempo determinado, los participes de las negociaciones se
comprometen a no entablar acciones en contra del deudor ni a solicitar un proceso formal de
reestructuracién, despues de fenecidos los 90 dias sefialados en el inciso precedente.

En caso de llegarse a un acuerdo con los acreedores que representen, por lo menos, la
mayaria simple de las acreencias, se suscribira el acuerdo preconcursal o, de manera
alternativa, se suscribira un acta de mediacion en uno de los centros de mediacion
debidamente registrados y autorizados por el Consejo de la Judicatura. En ambos casos, el
acuerdo debera ser protocolizado, fecha desde la cual surtira efecto entre las partes que lo
suscribieron.

De no alcanzarse un acuerdo al finalizar las negociaciones preconcursales, se suscribira un
documento que acredite dicha realidad, que podria plasmare, cuando correspondiere, en un
acta de imposibilidad de mediacion. La compafiia deudora no podra iniciar nuevas
negociaciones preconcursales en el plazo de tres meses contados a partir de la finalizacion
de las primeras negociaciones preconcursales.

Articulo 73.- Contenido del acuerdo preconcursal: E| acuerdo preconcursal contendra al
menos:

a) Laidentificacion clara y precisa del deudor y los acreedores que lo suscriben,

b) La identificacion clara y precisa del resto de acreedores;

c) La declaracion jurada con el detalle las obligacicnes debidas;

d) La exposicion de la situacion economica del deudor y de las causas de esta situacion;,

e) El activoy pasivo del deudor en el momento de formalizar el acuerdo preconcursal;

f) Los contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento gue, en su
caso, vayan a quedar resueltos en virtud del plan;

g) Elacuerdo preconcursal alcanzado;

h) La exposicién de las condiciones necesarias para el éxito del acuerdo preconcursal y
de las razones por las que ofrece una perspectiva razonable de garantizar la
viabilidad de la compafila deudora, en el corto y mediano plazo, y evitar su
insolvencia posterior;

i) Laidentidad del supervisor, si hubiera sido nombrado; v,

j) Los medios de verificacion de que se ha comunicado, a todos los acreedores, de la
intencion de suscribir el acuerdo.



El acuerdo preconcursal suscrito tendra el caracter de titulo de ejecucion, que habilita a las
partes que lo celebraron a entablar las acciones que correspondan en caso de
incumplimiento.

Articulo 74.- Homologacion del acuerdo preconcursal: Salvo que el deudor alcanzare un
acuerdo con la totalidad de sus acreedores, el acuerdo preconcursal se presentara ante la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, para su homologacion.

A la solicitud de homaologacidn, que podra ser formulada por el deudor o por cualquiera de los
acreedores que lo hubieren suscrito, se debera adjuntar la identificacion clara y precisa del
resto de acreedores, indicando su nombre, domicilio, direccién, correo electrénico, cuantia de
la obligacion, naturaleza y fecha del vencimiento de la acreencia.

Articulo 75.- Publicidad y oposicion del acuerdo preconcursal: Con posterioridad a la
presentacion del acuerdo preconcursal, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros notificara el tramite de homologacion a todos los acreedores relacionados en la
solicitud, a los correos electrénicos referidos por los solicitantes en su peticion.

Cuando la identidad de todos los acreedores fuere desconocida o existiere una pluralidad
indeterminada de personas, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicara,
por tres dias consecutivos, en la Gaceta Societaria, un aviso en gue notifiqgue a todos los
acreedores de la sociedad deudora de la solicitud de homologacién del acuerdo preconcursal,
a efectos de permitir que terceros se opongan a su homologacion.

Quien se creyere con derecho a oponerse a la homologacion del acuerdo preconcursal,
presentara por escrito su peticion ante uno de los jueces de lo civil del domicilio principal de |a
compaiia deudora, dentro del término de quince dias, contado desde la Ultima publicacion del
llamamiento a los acreedores, efectuada por la Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros.

El accionante presentara, en la peticién, sus fundamentos de hecho y de derecho.
Acompafiara la publicacion del lamamiento extraido del portal web de la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros, mas los documentos que considere pertinentes.

La oposicion presentada fuera de término no sera admitida.

Articulo 76.- Comunicaciéon a la Superintendencia: El juez que reciba la oposicion
notificara a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, dentro de los seis dias
habiles posteriores al Ultimo sefialado para presentar la oposicion, junto con la copia de la
peticion y la providencia en ella recaida.

Sin perjuicio de lo que al respecto dispusiera el juez de la causa, quien formulare la oposicion
debera poner en conocimiento de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros el
hecho de haber presentado tal oposicion, dentro del término de tres dias contado desde que
la presento.

Articulo 77.- Suspension de homologacion: El Superintendente de Compafifas, Valores y
Seguros, o su delegado, en conocimiento del tramite de oposicion, de oficio o a peticion de
parte, suspendera el proceso de homologacién del acuerdo preconcursal sometido a su
consideracion, hasta ser notificado con la providencia ejecutoriada que resuelva sobre la
oposicién. La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros no sera parte en este
tramite; sin embargo, debera sefialar domicilio judicial.

Articulo 78.- Aceptacion judicial de oposicion: Si la oposicidn de terceros fuese aceptada
por el juez, el Superintendente de Compafiias, Valores y Seguros, o su delegado, luego de
haber sido notificado con la providencia ejecutoriada, de oficio o a peticion de parte negara el
acuerdo preconcursal, y ordenara el archivo de la solicitud que se le hubiere presentado.



La compania deudora y sus acreedores no podran sclicitar nuevamente la aprobacion u
homologacién de un acuerdo preconcursal, a menos que justifique ante el 6rganc de control
que han desaparecido los motivos que fundamentaron la oposicion.

Articulo 79.- Homologacion del acuerdo preconcursal: Si estuvieren cumplidos los
requisitos legales y no se hubiere presentado oposicion alguna, o si esta hubiera sido
desechada por el Juez, la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, previa razén
de no oposicién, homolegara el acuerdo preconcursal.

Para la homologacion, se debera verificar que el acuerdo preconcursal cumplio con las reglas
de las deliberaciones concordatarias, previstas en la presente Ley.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros estard impedida de homologar el
acuerdo preconcursal si éste no respeta la regla de prioridad absoluta o si los acreedores, con
arreglo al plan, no recibieren un valor que sea al menos equivalente al que habrfan recibido
en un procedimiento de liquidacién, salvo que dichos acreedores hayan expresamente
convenido en recibir un trato menos favorable. Tampoco lo podra homologar si el plan puesto
a su consideracion contiene acuerdos contrarios a la Ley o si no se hubiere observado el
procedimiento previsto en la Ley para su aprobacién.

La falta de homologacién del acuerdo preconcursal no afectara a su validez entre las partes
que lo suscribieron.

Si la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros homologa el acuerdo, éste tendra
los mismos efectos que la Ley confiere a un acuerdo de reerganizacion o concordato. El
acuerdo sera oponible para los acreedores disidentes o no concurrentes solamente a partir de
la homologacién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Segures.

Incumplide el acuerdo preconcursal, se estara a las normas establecidas para el
incumplimiento del acuerdo de reorganizacion o concordato, de acuerdo con la Ley.

Articulo 80.- Privilegio de los créditos preconcursales: En caso de posterior concurso o
liquidacion de la deudora que hubiere celebrado un acuerdo preconcursal, los creditos
otorgados a raiz de un acuerdo preconcursal homologado, que no fueran refinanciaciones de
otros existentes con anterioridad, seréan considerados como créditos causados en interés
comun de los acreedores, por lo que seran pagados con el privilegio conferido por la Ley.

Articulo 81.- Efectos del acuerdo sobre los acreedores: Ningun acreedor vinculado por el
acuerdo podra iniciar o continuar ejecuciones contra el deudor por deudas anteriores a la
comunicacién de la apertura del expediente. El deudor podra solicitar la cancelacion de los
correspondientes embargos del juez que los hubiera ordenado.

Por virtud del acuerdo preconcursal, los créditos quedaran aplazados remitidos o extinguidos
conforme a lo pactado.

Los acreedores que no hubieran aceptado o que hubiesen mostrado su disconformidad con el
acuerdo preconcursal y resultasen afectados por el mismo, mantendran sus derechos frente a
los obligados solidariamente con el deudor y frente a sus fiadores o avalistas, quienes no
podran invocar la aprobacién del acuerdo preconcursal en perjuicio de aquéllos.

Respecto de los acreedores que hayan suscrito el acuerdo preconcursal, el mantenimiento de
sus derechos frente a los demas obligados solidarios, fiadores o avalistas, dependera de lo
que se hubiera acordado en la respectiva relacion juridica.

El tratamiento de las garantias reales en el proceso de reorganizacion tambien se aplicara en
el proceso de homologacion de los acuerdos preconcursales.

Articulo 82.- Cumplimiento del acuerdo preconcursal: Si el acuerdo preconcursal fuere
integramente cumplido, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a peticion de
parte, lo declarara cumplido, mediante resolucion.



Si el acuerdo preconcursal no es cumplido por la sociedad deudora, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, a peticion de parte, lo declarara incumplido mediante
resolucion. El incumplimiento del acuerdo preconcursal faculta a los acreedores a solicitar el
proceso formal de reestructuracion, de acuerdo con la Ley.

Si uno o mas acreedores no cumplieren el acuerdo preconcursal, al cual se le reconoce
caracter de titulo de ejecucion, el deudor podra demandarles por esa via el cumplimiento, con
indemnizacion de dafios y perjuicios.

Articulo 83.- Renegociacion del acuerdo preconcursal: La sociedad deudora que tuviere
homologado un acuerdo preconcursal podra iniciar negociaciones con sus acreedores para
modificar el acuerdo que tuviera en vigor o para alcanzar otro nuevo.

Si los acreedores hubieren solicitado a la Superintendencia de Companias, Valores y
Segurosque declare incumplido el acuerdo preconcursal, la sociedad deudora podra oponerse
alegando que ha iniciado o pretende iniciar negociaciones con acreedores para modificar el
acuerdo homolegado que tuviera en vigor o para alcanzar otro nuevo. Si dentro de los tres
meses siguientes a la solicitud de concurso formulada por los acreedores el deudor no
hubiera alcanzado un acuerdo de modificacion del que tuviera en vigor u otro nuevo, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros admitira a tramite las solicitudes de
declaracion de incumplimiento presentadas por los acreedores.

Articulo 84.- Exigencia del deber legal de solicitar el inicio del proceso de
reorganizacion: Salvo que no se encontrare en estado de insolvencia actual, los
administradares de la compaiiia deudora que no hubiere alcanzado un acuerdo preconcursal
con sus acreedores debera sclicitar, en el plazo de treinta dias contados desde el cierre de
las negociaciones preconcursales, el inicio de un proceso formal de reorganizacion, de un
proceso abreviado de reorganizacion o del régimen simplificado de insolvencia mediante
subastas.

Articulo 85.- Remision.- Para lo no previsto en este capitulo, incluyendo las acciones de
impugnacién de los acuerdos homologados, se aplicaran las disposiciones del procedimiento
ordinario de reestructuracion, y siempre que no resulten contrarias a este proceso.

Las disposiciones para acuerdos de reestructuracion parcial previstas en el articulo 56.1 y
subsiguientes podran acogerse a lo previsto en esta seccion para efectos de lograr acuerdos
preconcursales con una o varias clases de acreedores. Para el efecto, estos acuerdos se
regiran bajo las disposiciones contenidas en esta seccion, sin perjuicio de la obligacién
prevista en el parrafo segundo del articulo 56.1.

_ CAPITULO X1V
DE LOS CREDITOS POSTCONCURSALES

Articulo 86.- Créditos postconcursales: Para los efectos previstos en este capitulo, se
entenderéd como crédito postconcursal, o financiamiento postconcursal, a la ayuda prestada
por un acreedor existente o uno nuevo durante el proceso concursal siempre que responda a
un plan de viabilidad que permita la continuidad de las actividades operacionales de Ia
sociedad deudora, o que hubiere sido otorgada con el fin de preservar o mejorar el valor de
esta.

El financiamiento postconcursal podrd consistir tanto en aportes de liquidez como en la
asuncidén de nuevas obligaciones derivadas de bienes o servicios suministrados al deudor,
con el objeto de mantener la continuidad operativa de la sociedad deudora o de preservar o
mejorar el valor de la empresa en marcha, asi como en cualquier otra modalidad de
financiamiento que se establezca en el presente capltulo.

Los créditos postconcursales solamente podran ser conferidos a sociedades viables que
afrontaren dificultades financieras. La determinacién de la viabilidad de la sociedad deudora le



corresponde, de manera exclusiva, a los acreedores conforme al procedimiento establecido
en esta ley.

Articulo B7.- Autorizacién para la obtencion de créditos postconcursales: Los créditos
postconcursales solamente podran ser conferidos a sociedades viables que afrontaren
dificultades financieras, la cual debera ser determinada por los acreedores.

La aprobacion de los crédites postconcursales se efectuara conforme al procedimiento de
votacion previsto en esta Ley para la apreobacion de los acuerdos concerdatarios,
requiriendose la maycria simple de los acreedores con interés econdmico que participen en la
deliberacién. En consecuencia, Unicamente podran participar en la deliberacion y votacion
aquellos acreedores que, en un escenario hipotetico de liquidacion de |la sociedad deudora
previo a la obtencién del financiamiento postconcursal propuesto, tendrian una expectativa
razonable de recibir algtin valor por sus creditos.

La autorizacion para la obtencion de financiamiento postconcursal deberd constar
expresamente dentro del procedimiento concursal, dejando constancia de las condiciones del
financiamiento, su fuente de pago y las garantias que en su caso se otorguen.

Articulo 88.- Autorizacion para la obtencién de créditos postconcursales garantizados:
Cuando la obtencién del financiamiento implique la constitucion de garantias sobre bienes
previamente gravados de la sociedad deudora, se requerirda ademas el consentimiento
expreso de los acreedores garantizados afectados. En ninguin caso la obtencién de
financiamiento postconcursal podra implicar la afectacion, reduccién, subordinacién o
alteracién del rango de una garantia previamente constituida sin el consentimiento expreso
del acreedor garantizado correspondiente.

En caso de no existir acreedores garantizados, si la fuente de pago del crédito es el flujo de
caja de la compaifiia o es distinta de la constitucion de garantias, la compaiiia admitida a un
proceso de reorganizacién debera obtener la autorizacién de la mayoria simple de los
acreedores con interés economico admitidos a la fase de negociacion.

Articulo 89.- Constitucion de garantias reales en beneficio de la financiacion
postconcursal: Para garantizar el reembolso de la financiacién postconcursal, podran
constituirse garantias reales sobre;

a) Bienes no gravados de la sociedad deudora, en caso de haber alguno, incluyendo
aquellos que se adquieran con postericridad a la apertura del procedimiento
concursal,

b) Bienes previamente gravados, mediante la constitucion de una garantia de segundo
grado o de menor prelacion respecto de la garantia real previamente constituida.

c) Bienes previamente gravados, mediante la constitucién excepcional de una garantia
con prelacion sobre la garantia real existente, siempre que el acreedor o acreedores
garantizados afectados otorguen su consentimiento expreso.

En ningun caso la constitucion de garantias en favor del financiamiento postconcursal podra
afectar injustificadamente el valor econémico de las garantias previamente constituidas.

Las garantias otorgadas conforme al presente articulo se regiran por las reglas de
autorizacion previstas en esta Ley para la obtencion de financiamiento postconcursal,

Articulo 90.- Proteccion de los créditos postconcursales: Los créditos postconcursales
gozaran de estabilidad. Por consiguiente, la concesion de créditos postconcursales no podra
ser declarada nula, anulable o inejecutable ni podra ser objeto de acciones revocatorias, o de
inoponibilidad, a no ser que los créditos postconcursales no hubiere respondido a un plan de
viabilidad de la sociedad deudora, o que se demuestre que la operacion fue efectuada con
fines fraudulentos, abusivos o de simulacion, en perjuicio de la sociedad deudora, de uno o
varios acreedores o de terceras personas.




Esta proteccion se aplicara siempre gue el crédito postconcursal hubiere sido otorgado de
buena fe y conforme al procedimiento previsto en esta Ley.

Articulo 91.- Clases y modos de los créditos postconcursales: lLos créditos
postconcursales podran ser externos o internos. Los créditos postconcursales externos son
los otorgados por personas no vinculadas con la sociedad deudora. Los creditos
postconcursales internos son los otorgados por personas vinculadas a la sociedad deudora.

Los créditos postconcursales podran circunscribirse a recursos liquidos u otros medios, tales
como garantias, avales, provision de insumos o servicios, aumentos de capital en numerario o
en especie, capitalizacion de acreencias, capitalizacién de utilidades no distribuidas,
prorrogas o refinanciaciones de deudas, nuevas obligaciones derivadas de bienes o servicios
suministrados al deudor, préstamos o aportes a fondo perdido, enajenacion de activos,
comodatos o leasing sobre bienes, o cualquier otra operacién que permita proveer liquidez o
asegurar la continuidad operativa de la empresa en recrganizacion.

Cuando se haya concedido o se vaya a conceder financiacion a la compaiiia deudora en
vitud de un acuerdo de reorganizacion, dicha financiacion debera ser necesaria para
asegurar la viabilidad de |a empresa y no debera perjudicar los intereses de los acreedores.

Articulo 92.- Privilegio de los prestadores de créditos postconcursales durante la
reorganizacion: Los créditos de cualquier acreedor, subordinado o no, conferidos a la
compaiia deudora mientras el concurso se encuentra en tramite y que estén destinados a su
recuperacion econdmica y financiera y a su operacion normal, seran considerados créditos
privilegiados de primera clase y serén pagados con el orden de prelacion previsto en la Ley.

El inciso anterior también tendra aplicacion cuando un acreedor, con el objeto de procurar la
recuperacion econémica y financiera de la sociedad concursada, se comprometa a entregar
recursos al deudor, durante la etapa de ejecucion del acuerdo concordatario.

Articulo 93.- Privilegio de los créditos postconcursales en liquidacion: Los proveedores
de créditos postconcursales que hubieren conferido créditos destinados a la recuperacion
econodmica y financiera del deudor y a su operacion normal, en caso de liquidacion posterior
de la sociedad concursada, seran considerados créditos privilegiados de primera clase y
seran pagados con el orden de prelacion previsto en la Ley

CAPITULO XV
DE LA INSOLVENCIA DE GRUPOS EMPRESARIALES

Articulo 94.- Ambito de aplicacién. Las disposiciones del presente capitulo seran aplicables
a los procedimientos concursales de las compariias que integren un grupo empresarial, de
conformidad con lo previsto en la Ley de Compaiiias.

Para efectos de esta seccion, se entendera por grupo empresarial aquel que se configure
cuando concurran, de manera conjunta, los siguientes elementos:

a) La existencia de una relacion de subordinacion o control entre dos 0 mas compaiiias; y,
b) La existencia de una unidad de propésito y direccion.

La sola existencia de una relacién de subordinacion o control no sera suficiente para la
configuracion de un grupo empresarial, en ausencia de unidad de propésito y direccion.

Articulo 95.- Consolidaciéon Patrimonial. De manera excepcional, el o los acreedores
admitidos a concurso que representen al menos la mayoria simple de acreencias admitidas a
concurso podran solicitar a la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros que
mediante resolucion debidamente motivada, ordene la consolidacion patrimonial de dos o
mas compafilas pertenecientes a un mismo grupo empresarial, cuando ello resulte



estrictamente necesario para el cumplimiento de los fines del procedimiento concursal y
proteccion de los acreedores. Para esto, al menos una de las comparfiias del grupo
empresarial debe encontrarse dentro de un proceso de reorganizacion en curso.

La consolidacion procedera unicamente cuando se verifigue, de manera concurrente, las
siguientes circunstancias:

a) Que los activos y pasives de las compafiias se encuentren de tal forma
entremezclados que resulte materialmente imposible determinar con claridad la
titularidad de los derechos sobre los mismos, y que su separacion resulte
materialmente inviable o implique costos o demoras desproporcionadas;

b) Que se hubieren realizado actos fraudulentos, abusivos o carentes de legitimidad
economica entre las comparfias del grupo declaradas en sentencia o laudo
arbitral, y cuya correccién requiere la consolidacion patrimonial.

La consolidacién sera de caracter procesal, excepcional y debera aplicarse de manera
proporcional al fin que se persigue. La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
verificara que, ademas de la configuracién de las condiciones para la existencia del grupo
empresarial, se deberan configurar, de manera conjunta los supuestos del presente articulo.
La mera determinacion de la existencia del grupo empresarial no implica, de manera
automatica, la necesidad de consolidar los patrimonios.

La adopcidn de la presente medida procedera exclusivamente a solicitud de parte interesada.
Por lo tanto, en ninglin caseo la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros podra
declarar |la consolidacion patrimenial de oficio.

Articulo 96.- Efectos de la consclidacion patrimonial. La resolucién que disponga Ia
consolidacién patrimenial, una vez publicada en la Gaceta Societaria y notificada al Deudor y
acreedores admitidos a concurso, producira los siguientes efectos:

a) La integracion de los actives y pasivos de las compaiias comprendidas en una
sola masa concursal;

b) La extincidn de los créditos y obligaciones reciprocas entre las compafiias cuyos
patrimonios se han consolidado;

c) El tratamiento de los acreedores como concurrentes sobre la masa, sin perjuicio
de la prelacion y privilegios que les correspondan de acuerdo con la ley;

d) La posibilidad de solicitar a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, la designacién de un unico administrador concursal para la masa
consolidada.

e) La notificacion obligatoria de la resolucién de consolidacion, a los Registros
Mercantiles, Registros de la Propiedad y Mercantiles, Gobiernos Auténomos
Descentralizades Municipales, al Servicio de Rentas Internas (SRI),
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
Consejo de la Judicatura, asi como a cualquier otra entidad publica o privada que
administre registros de bienes o derechos, a fin de que se tome razén de la
consolidacion patrimonial en los registros correspondientes.

La prelacion de créditos se mantendra conforme a la naturaleza de cada obligacion, de
acuerdo con la presente Ley.

Articulo 97.- Revocatoria de la consolidacion patrimonial. La Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros podra disponer, de oficio, en ejercicio de sus facultades de
control, o a peticién de parte, la revocatoria total o parcial de la consolidacién patrimenial,
cuando hubieren desaparecido las circunstancias que motivaron su adopcién o cuando se



hubiere satisfecho la totalidad de las acreencias reconocidas dentro del procedimiento
concursal.

CAPITULO XV
DE LA INSOLVENCIA TRANSFRONTERIZA

PARAGRAFO I;: DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 98.- Finalidades: El presente capitulo tiene como propésitos los siguientes:

il

4.

Regular la cooperacion entre las autoridades competentes de la Republica del
Ecuador y de los Estados extranjeros que hayan de intervenir en casos de insolvencia
transfronteriza.

Crear un mecanismo que dote de mayor seguridad juridica al comercio y las
inversiones.

Propender por una administracion equitativa y eficiente de las insolvencias
transfronterizas, que proteja los intereses de todos los acreedores y de las demas
partes interesadas, incluido el deudor.

Garantizar la proteccion de los bienes del deudor y |a optimizacion de su valor.

Articulo 99.- Casos de Insolvencia Transfronteriza: Las normas del presente capitulo
seran aplicables a los casos en que:

1.

2

Un tribunal extranjero o un representante extranjero solicite asistencia en la Repiiblica
del Ecuador en relacion con un proceso extranjero,

Sea solicitada la asistencia en un Estado extranjero en relacion con un proceso
tramitado con arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia;,

Estén tramitdndose simultdneamente y respecto de un mismo deudor, un proceso
extranjero y un proceso en |la Republica del Ecuador; o,

Los acreedores u otras personas interesadas, gue estando en un Estado extranjero,
tengan interés en solicitar |a apertura de un proceso o en participar en un proceso en
curso con arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia.

El presente capitulo sélo sera aplicable para compafiias o sociedades mercantiles deudoras,
excluyendo a aquellas que realicen actividades relacionadas con operaciones financieras de
cualquier naturaleza, de mercado de valores y de seguros.

Articulo 100.- Definiciones: Para los fines del presente capitulo:

1.

Proceso extranjero: Es el proceso colectivo, ya sea judicial o administrativo, incluido
el de indole provisional, que tramite un Estado extranjero con arreglo a una ley
relativa a la insolvencia y en virtud del cual los bienes y negocios del deudor queden
sujetos al control o a la supervisién del tribunal extranjero, a los efectos de su
reorganizacion o liquidacion.

Proceso extranjero principal: Es el proceso extranjero que cursa en el Estado donde
el deudor tenga el centro de sus principales intereses o, cuando correspondiere, el
proceso de insolvencia sujeto a un foro de insolvencia extranjero, seleccionado en el
estatuto social de una compaiiia ecuatoriana.

Proceso extranjero no principal: Es el proceso extranjero, que no €s un proceso
extranjero principal y que cursa en un Estado donde el deudor tiene un
establecimiento en el sentido del numeral € del presente articulo.

Representante extranjero. Es la persona o el 6rgano, incluso el designado a titulo
provisional, que haya sido facultado en un proceso extranjero para administrar la
reorganizacién o la liquidacion de los bienes o negocios del deudor o para actuar
como representante del proceso extranjero.

Tribunal extranjero; Es la autoridad judicial o de otra indole competente a los efectos
para controlar o supervisar un proceso extranjero.

Establecimiento: Es todo lugar de operaciones en el que el deudor ejerza una
actividad econdmica de manera permanente.



7. Autoridad ecuatoriana competente: Es la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

8. Normas ecuatorianas relativas a la insolvencia: Son las contenidas en la presente
Ley, relacionadas con los procesos de reestructuracion o concurso preventivo de
sociedades mercantiles.

Articulo 101.- Obligaciones Internacionales del Estado: En caso de conflicto entre el
presente capitulo y una obligacion de la Republica del Ecuador nacida de un tratade u otra
forma de acuerdo en el que sea parte con unc o mas Estados, prevaleceran las disposiciones
de ese tratado o acuerdo.

Articulo 102. Autoridad Competente: Las funciones descritas en el presente capitulo,
relativas al reconocimiento de procesos extranjeros y en materia de cocoperacion con
tribunales extranjeros, seran ejercidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros.

Articulo 103.- Autorizacion dada a la persona que se encargue de administrar una
sociedad mercantil en reestructuracion o en liquidacién para actuar en un Estado
extranjero: La persona que se encargue de administrar una sociedad mercantil en
reestructuracion o en liquidacion estara facultada para actuar, en un Estado extranjero, en
representacion de un proceso abierto en |la Republica del Ecuador con arreglo a las normas
ecuatorianas relativas a la insolvencia, en la medida en que lo permita la Ley extranjera
aplicable.

Articulo 104.- Excepcion de orden publico: Nada de lo dispuesto en el presente capitulo
impedira que las autoridades ecuatorianas competentes nieguen la adopcién o
reconocimiento de un procedimiento de insolvencia transfronterizo o de una medida cuando
esta sea manifiestamente contraria al orden publico de la Republica del Ecuador,

Articulo 105.- Asistencia adicional en virtud de alguna otra norma: Nada de lo dispuesto
en el presente capitulo limitara las facultades que pueda tener una autoridad ecuatoriana
competente, para prestar asistencia adicional al representante extranjero con arreglo a alguna
otra norma de la Republica del Ecuador.

Articulo 106.- Interpretaciéon: En la interpretacion del presente capitulo habran de tenerse
en cuenta su origen internacional y la necesidad de promover la uniformidad de su aplicacion
y la observancia de la buena fe.

PARAGRAFO II: ACCESO DE LOS REPRESENTANTES Y ACREEDORES
EXTRANJEROS ANTE LAS AUTORIDADES ECUATORIANAS COMPETENTES

Articulo 107.- Derecho de Acceso Directo: Todo representante extranjero estara legitimado
para comparecer directamente ante |a autoridad ecuatoriana competente.

Articulo 108.- Alcance de la solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero: El
solo hecho de la presentacion de una solicitud, con arreglo al presente capitulo, ante la
autoridad ecuatoriana competente por un representante extranjero, no supone la sumisién de
este, ni de los bienes y negocios del deudor en el extranjero, a la Ley ecuatoriana ni a Ia
jurisdiccion de las autoridades ecuatorianas para efecto alguno que sea distinto de la
solicitud.

Articulo 109.- Solicitud del representante extranjero de apertura de un proceso con
arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia: Todo representante
extranjero estara facultado para solicitar la apertura de un proceso con arreglo a las normas
ecuatorianas relativas a la insolvencia, si por lo demas cumple las condiciones, requisitos y
supuestos para la apertura de ese proceso.

Articulo 110.- Participacidon de un representante extranjero en un proceso abierto con
arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia: A partir del reconocimiento
de un proceso extranjero, el representante extranjero estara facultado para participar en todo



proceso abierto respecto del deudor con arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la
insolvencia.

Articulo 111.- Acceso de los acreedores extranjeros a un proceso seguido con arreglo a
las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia: Los acreedores extranjeros gozaran de
los mismos derechos que los acreedores nacionales respecto de la apertura de un proceso en
la Republica del Ecuador y de la participacion en él con arreglo a las normas ecuatorianas
relativas a la insolvencia, sin que ello afecte el orden de prelacion de los créditos en un
proceso abierto con arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia.

Articulo 112.- Notificacion a los acreedores en el extranjero con arreglo a las normas
ecuatorianas relativas a la insolvencia: Siempre que, con arreglo a las normas
ecuatorianas relativas a la insolvencia, se deba informar el inicio o apertura de algtn proceso
a los acreedores que residan en la Republica del Ecuador, esa notificacion también debera
practicarse a los acreedores conocidos que no tengan una direccion en el Ecuador. La
autoridad competente podra ordenar que se tomen las medidas opertunas a fin de notificar a
todo acreedor cuya direccidon aun no se conozca.

Esa notificacion debera practicarse a cada uno de los acreedores extranjeros por separado, a
no ser que la autoridad ecuatoriana competente considere que alguna otra forma de
notificacién sea mas adecuada en las circunstancias del caso. No se requerira carta rogatoria
ni ninguna otra formalidad similar.

Cuando se haya de notificar a los acreedores extranjeros la apertura de un proceso de
reestructuracién de una sociedad mercantil ecuatoriana, la notificacion debera:

a) Sefialar el plazo para la presentacién de los créditos e indicar el lugar en el que se haya
de efectuar esa presentacion, de acuerdo con la Ley;

b) Indicar que los acreedores que no presentaren los documentos justificativos de sus
créditos dentro de los términos canferidos para el efecto no podran participar en la fase de
negociacion ni seran considerados en el acuerdo concordatario, y solo podran ejercer sus
acciones contra la sociedad deudora una vez cumplido el concordato, o cuando se hubiese
declarado terminado el tramite del concurso, de acuerdo con la Ley; vy,

¢) Contener cualquier otra informacién requerida para esa notificacion conforme a las leyes
del Ecuador y a las resoluciones de la autoridad competente.

PARAGRAFO lll: RECONOCIMIENTO DE UN PROCEDIMIENTO EXTRANJERO Y
MEDIDAS OTORGABLES

Articulo 113.- Solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero: El representante
extranjero podra solicitar ante la autoridad ecuatoriana competente el reconocimiento del
proceso extranjero en el gque haya sido nombrado. Toda solicitud de reconocimiento debera
presentarse acomparada de:

1. Una copia certificada de la resolucion que declare abierto el proceso extranjero y se
nombre al representante extranjero;

2. Un certificado expedido por el tribunal extranjero que acredite la existencia del
proceso extranjero y el nombramiento del representante extranjero; o,

3. En ausencia de una prueba conforme a los numerales 1 y 2, cualquier otra prueba
admisible para las autoridades ecuatorianas competentes de la existencia del proceso
extranjero y del nombramiento del representante extranjero.

Toda solicitud de reconocimiento deberd presentarse acompafiada de una declaracion que
indique debidamente los datos de todos los procesos extranjeros abiertos respecto del deudor
de los que tenga conocimiento el representante extranjero.



La autoridad ecuatoriana competente exigira que todo documento presentado en apoyo de
una solicitud de reconocimiento sea traducido oficialmente al espafol y se encuentre
debidamente apostillado o autenticado ante agente diplomatico o Cdnsul del Ecuador.

Articulo 114.- Presunciones relativas al reconocimiento: Si la resolucion o el certificado
de los que tratan los numerales 1 y 2 del articulo anterior indican que el proceso extranjero es
un proceso en el sentido del numeral 1 del articulo 100 de las definiciones del presente
capitulo y que el representante extranjero es una persona ¢ un ¢érgano en el sentido del
numeral 4 del mismo articulo, la autoridad ecuatoriana competente podra presumir que ello es
asi.

Salvo prueba en contrario, y cuando quepa implementar esta regla, se presumira que el
domicilio social de la compafiia deudora es el centro de sus principales intereses.

En caso de gue se hubiere escogido un foro de insclvencia extranjero a través del estatuto
social de una compafiia ecuatoriana, se requerira la presentacion de los medios probatorios
previstos en el articulo anterior, expedidos por las autoridades del foro de insolvencia
seleccionado a nivel estatutario.

Articulo 115.- Medidas otorgables a partir de la solicitud de reconocimiento de un
proceso extranjero: Desde |a presentacion de una solicitud de reconocimiento hasta gue sea
resuelta esa solicitud, |a autoridad ecuatoriana competente podra, a instancia del
representante extranjero y cuando las medidas sean necesarias y urgentes para proteger los
bienes del deudor o los intereses de los acreedores, otorgar medidas cautelares, incluidas las
siguientes:

1. Ordenar la suspensién de todo proceso de ejecucion contra los bienes del deudor;

2. Encomendar al representante extranjero, o a alguna otra persona designada por la
autoridad ecuatoriana competente, y en la medida en que la ley ecuatoriana lo
permita respecto de cada solicitud, la administracion o la custodia de todos o de parte
de los bienes del deudor ubicados en territorio ecuatoriano, para proteger y preservar
el valer de aquellos que, por su naturaleza o por circunstancias concurrentes, sean
perecederos, susceptibles de devaluacion, o estén amenazados por cualquier otra
causa;

3. Suspender el gjercicio del derecho a transmitir o gravar los bienes del deudor, asi
como a disponer de esos bienes de algun otro modo;

4. Disponer el examen de testigos, la presentacion de pruebas o el suministro de
informacién respectc de los bienes, negocios, derechos, obligaciones o
responsabilidades del deudor; y,

5. Conceder cualquier otra medida provisional de proteccion, de acuerdo con el Codigo
Organico Administrativo.

Para la adopcién de las medidas mencionadas en este articulo, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros debera observar, en lo procedente, las disposiciones del
Cédigo Organico Administrativo relativas a las medidas provisionales de proteccion.

Salvo prérroga con arreglo a lo previsto en el numeral 8 del articulo 115 de esta Ley sobre
medidas otorgables a partir del reconocimiento de un proceso extranjero, las medidas
otorgadas con arreglo al presente articulo quedaran sin efecto si es proferida una resolucién
sobre la solicitud de reconocimiento.

La autoridad ecuatoriana competente podra denegar toda medida prevista en el presente
articulo cuando se le demuestre que la misma afecte al desarrollo de un proceso extranjero
principal.



Articulo 116. Resolucién de reconocimiento de un procedimiento extranjero: Salvo lo
dispuesto en el articulo 99 de esta Ley, se otorgard reconocimiento a un procedimiento
extranjero cuando:

1. El proceso extranjero sea uno de los sefialados en el primer numeral del articulo 100
de esta Ley;

2. El representante extranjero que solicite el reconocimiento sea una persona o un
organo en el sentido del numeral 4 del articulo 100 de esta Ley;

3. La solicitud cumpla los requisitos del articulo 113 de esta Ley; v,

4. La solicitud haya sido presentada a la autoridad ecuatoriana competente, conforme al
articulo 102 de esta Ley.

Se reconocera el proceso extranjero:

a) Como proceso extranjero principal, si se esta tramitando en el Estado donde el
deudor tenga el centro de sus principales intereses; o,

b) Como proceso extranjero no principal, si el deudor tiene en el territorio del Estado del
foro extranjero un establecimiento en el sentido del numeral 6 del articulo 100 de esta
Ley.

En caso de demostrarse la ausencia parcial o total de los motivos que dieron lugar al
reconocimiento, o que estos han dejado de existir, podra producirse la modificacion o
revocacion del mismo.

La notificacion y publicidad de la resolucion de reconocimiento de un proceso extranjero se
regira por los mecanismos de notificacion y publicidad previstos en la presente ley para la
providencia de inicio del proceso de reestructuracion.

Articulo 117.- Informacion subsiguiente: A partir del momento en que se presente la
solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero, el representante extranjero informara
sin demora a la autoridad ecuatoriana competente de:

1. Todo cambio importante en la situacion del proceso extranjero reconocido o del
nombramiento del representante extranjero; v,

2. Todo otro proceso extranjero que se siga respecto del mismo deudor y del que tenga
conocimiento el representante extranjero.

Articulo 118.- Efectos automaticos del reconocimiento de un proceso extranjero
principal: A partir del reconocimiento de un proceso extranjero que sea un proceso principal:

1. Automaticamente se paralizara la iniciacion o la continuacién de todas las acciones o
procedimientos individuales que se tramiten respecto de los bienes, derechos,
obligaciones o responsabilidades del deudor. El representante extranjero y el deudor
quedan legalmente facultados para solicitar, individual o conjuntamente, su
suspension y para alegar la nulidad del proceso o de las actuaciones procesales
posteriores al reconocimiento de un proceso extranjero principal;

2. Automaticamente se paralizara, asimismo, toda medida de ejecucion contra los
bienes del deudor, en cuyo caso se observara, cuando correspondiere, lo previsto en
el numeral anterior; y

3. Automaticamente se suspendera todo derecho a transmitir o gravar los bienes del
deudor, asi como a disponer de algln otro modo de esos bienes, salvo el caso de un
acto u operacion que corresponda al giro ordinario de los negocios de la empresa.
Cualquier acto celebrado o ejecutado en contravencién de lo dispuesto en este
numeral sera ineficaz de pleno derecho. La resolucion de reconocimiento del proceso
extranjero principal advertira de los efectos previstos en el presente numeral.

El alcance, la modificacion y la extincion de los efectos de paralizacion y suspension de que
trata este articulo estaran supeditados a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia.



Lo dispuesto en este articulo no afectara al derecho de iniciar acciones o procedimientos
individuales en la medida en que ello sea necesario para preservar un crédito contra el
deudor.

Lo dispuesto en este articulo tampoco afectara al derecho de solicitar el inicio de un proceso
con arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia o a presentar créditos en ese
proceso.

Articulo 119.- Medidas otorgables a partir del reconocimiento de un proceso extranjero:
Desde el reconocimiento de un proceso extranjero, ya sea principal o no principal, de ser
necesario para proteger los bienes del deudor o los intereses de los acreedores, la autoridad
ecuatoriana competente podra, a instancia del representante extranjero, otorgar toda medida
apropiada, incluidas las siguientes:

1. Cuando se tratare de procesos extranjeros no principales, paralizar la iniciacion o la
continuacién de acciones o procedimientos individuales relativos a los bienes,
derechos, obligaciones o responsabilidades del deudor, en cuanto no se hayan
paralizado con anterioridad. El representante extranjero y el deudor guedan
legalmente facultados para sclicitar, individual o conjuntamente, su suspension y para
alegar la nulidad del proceso o de las actuaciones procesales posteriores al
reconocimiento de un proceso extranjero no principal,

2. Cuando se tratare de procesos extranjeros no principales, paralizar, asimismo, toda
medida de ejecucion contra los bienes del deudor, en cuanto no se haya paralizado
con anterioridad, en cuyo caso se observara, cuando correspondiere, o previsto en el
numeral anterior;

3. Cuando se tratare de procesos extranjeros no principales, suspender el ejercicio del
derecho a transmitir o gravar los bienes del deudor, asi como a disponer de esos
bienes de algun otro modo, en cuantc no se haya suspendido ese derecho con
anterioridad. Cualquier acto celebrado o ejecutado en contravencion de lo dispuesto
en este numeral sera ineficaz de pleno derecho. La resolucion de reconocimiento del
proceso extranjero no principal advertira de los efectos previstos en el presente
numeral, en caso de haber sido concedida;

4. Disponer el examen de testigos, la presentacion de pruebas o el suministro de
informacion respecto de los bienes, negocios, derechos, obligaciones o
responsabilidades del deudor.

5. Encomendar al representante extranjero, o a alguna otra persona nombrada por la
autoridad ecuatoriana competente, y en la medida en que la ley ecuatoriana lo
permita respecto de cada solicitud, la administracion o la custodia de todos o de parte
de los bienes del deudor, que se encuentren en el territorio de la Republica del
Ecuador, para proteger y preservar el valor de aquellos que, por su naturaleza o por
circunstancias concurrentes, sean perecederos, susceptibles de devaluaciéon, o estén
amenazades por cualquier otra causa;

6. Prorrogar toda medida cautelar otorgada con arreglo al articulo sobre medidas
otorgables a partir de la solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero; vy,

7. Conceder al representante extranjero cualquier otra medida que, conforme a la
legislacion ecuatoriana, sea otorgable a |la persona que se encargue de administrar
una sociedad mercantil en reestructuracion o en liquidacion, de acuerdo con la Ley.

A partir del reconocimiento de un proceso extranjero, principal o no principal, la autoridad
ecuatoriana competente, en la medida en que la ley ecuatoriana lo permita respecto de cada
solicitud podrd, a instancia del representante extranjero, encomendar al representante
extranjero, o a otra persona nombrada por autoridad ecuatoriana competente, la distribucién
de todos o de parte de los bienes del deudor ubicados en el territorio de la Republica del
Ecuador, siempre que la autoridad ecuatoriana competente se asegure que los intereses de
los acreedores domiciliados en Ecuador estén suficientemente protegidos.

Al otorgar una o varias medidas con arreglo a este articulo al representante de un proceso
extranjero no principal, la autoridad ecuatoriana competente debera asegurarse de que las
medidas atafien a bienes que, con arreglo al derecho de la Republica del Ecuador, hayan de



ser administrados en el marco del proceso extranjera no principal, o que atafien a informacién
requerida en ese proceso extranjero no principal.

Art. 120.- Proteccién de los acreedores y de otras personas interesadas: Al conceder o
denegar una medida con arreglo a los articulos sobre medidas otorgables a partir de la
solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero y sobre medidas otorgables a partir del
reconocimiento de un proceso extranjero, o al modificar o dejar sin efecto esa medida con
arreglo al tercer inciso presente articulo, la autoridad ecuatoriana competente debera
asegurarse de que quedan debidamente protegidos los intereses de los acreedores y de otras
personas interesadas, incluido el deudor.

La autoridad ecuatoriana competente podra supeditar toda medida otorgada con arreglo a los
articulos anteriormente mencionados a las condiciones que juzgue convenientes,

A instancia del representante extranjero o de toda persona afectada por alguna medida
otorgada con arreglo a los articulos anteriormente mencionados, o de oficio, la autoridad
ecuatoriana competente pedra modificar o dejar sin efecto la medida impugnada.

Articulo 121.- Acciones de impugnacion de actos perjudiciales para los acreedores: A
partir del reconocimiento de un proceso extranjero, el representante extranjero estara
legitimado para entablar, con arreglo a la legislacion ecuatoriana, las acciones necesarias a
efectos de anular, o dejar sin efecto de otro modo, todo acto juridico que perjudique a los
acreedores.

Cuando el proceso extranjero sea un proceso extranjero no principal, la autoridad ecuatoriana
competente deberda asegurarse de que la accion afectara a bienes que, con arreglo al
derecho interno del Ecuador, deban ser administrados en el marco del proceso exiranjero no
principal.

Articulo 122.- Intervencion de un representante extranjero en procesos que se sigan en
el Ecuador: Desde el reconocimiento de un proceso extranjero, el representante extranjero
podra intervenir, conforme a las condiciones prescritas por la legislacion ecuatoriana, en todo
proceso en el que el deudor sea parte.

PARAGRAFO IV: COOPERACION CON TRIBUNALES Y REPRESENTANTES
EXTRANJEROS.

Articulo 123.- Cooperacion y comunicacion directa entre las autoridades ecuatorianas
competentes y los tribunales o representantes extranjeros: En los asuntos indicados en
el articulo sobre casos de insolvencia transfronteriza del presente capitulo, la autoridad
ecuatoriana competente deberd cooperar en la medida de lo posible con los tribunales
extranjeros o los representantes extranjeros, ya sea directamente o por conducto de la
persona gue se encargue de administrar una sociedad mercantil en reestructuracion o en
liguidacion, segun el caso. La autoridad ecuatoriana competente estara facultada para
ponerse en comunicacion directa con los tribunales o representantes extranjeros o para
recabar informacidn o asistencia directa de los mismes.

Articulo 124.- Cooperacién y comunicacion directa entre los agentes de la insolvencia y
los tribunales o representantes extranjeros: En los asuntos indicados en el articulo sobre
casos de insolvencia transfronteriza del presente capitulo, la persona que se encargue de
administrar una sociedad mercantil en reestructuracion o en liquidacion debera cooperar, en
el ejercicio de sus funciones y bajo la supervisiéon de la autoridad ecuatoriana competente,
con los tribunales y representantes extranjeros.

La persona que se encargue de administrar una sociedad mercantil en reestructuracion o en
liquidacion estara facultada, en el ejercicio de sus funciones y bajo la supervision de la
autoridad ecuatoriana competente, para ponerse en comunicacion directa con los tribunales o
los representantes extranjeros.



Articulo 125.- Formas de cooperacién: La cooperacion de que tratan los articulos
anteriores podra ser puesta en practica por cualquier medio apropiado y, en particular,
mediante:

1. El nombramiento de una persona para que actle bajo direccién de la autoridad
ecuatoriana competente;

2. La comunicacion de informacién por cualquier medio que la autoridad ecuatoriana
competente considere oportuno;

3. La coordinacion de la administracion y la supervision de los bienes y negocios del
deudor,

4. La aprobacion o la aplicacion por los tribunales de los acuerdos relativos a la
coordinacion de los procedimientos; v,

5. La coordinacién de los procesos seguidos simultdneamente respecto de un mismo
deudor.

PARAGRAFO V: PROCESOS PARALELOS

Articulo 126.- Apertura de un proceso con arreglo a las normas ecuatorianas relativas a
la insolvencia tras el reconocimiento de un proceso extranjero principal: Desde el
reconocimiento de un proceso extranjero principal, solo podra iniciarse un proceso con arreglo
a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia cuando el deudor tenga bienes en
Ecuador. Los efectos de este proceso se limitaran a los bienes del deudor ubicados en
Ecuador y, en la medida requerida para la puesta en practica de la cooperacion vy
coordinacion previstas en el Paragrafo IV del presente Capitulo, a otros bienes del deudor
ubicados en el extranjero que, con arreglo a las leyes ecuatorianas, deban ser administrados
en el proceso adelantado conforme a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia.

Articulo 127.- Coordinacion de un proceso seguido con arreglo a las normas
ecuatorianas relativas a la insolvencia y un proceso extranjero: En caso de tramitarse
simultaneamente y respecto de un mismo deudor un proceso extranjero y un proceso con
arreglo a las normas ecuatorianas relativas a la insolvencia, la autoridad ecuatoriana
competente procurard colaborar y coordinar sus actuaciones con las del otro proceso,
conforme a lo dispuesto en el Paragrafo |V del presente Capitulo, en los términos siguientes:

1. Cuando el proceso seguido en Ecuador esté en curso en el momento de presentarse la
solicitud de reconocimiento del proceso extranjero:

a) Toda medida otorgada con arreglo a los articulos sobre medidas otorgables a partir
de la solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero y sobre medidas
otorgables a partir del reconocimiento de un proceso extranjero, debera ser
compatible con el proceso seguido en Ecuador; y,

b) De reconocerse el proceso extranjero en Ecuador como proceso extranjero principal,
el proceso extranjero principal no gozara de los efectos automaticos del articulo 114
de esta Ley.

2. Cuando el proceso seguido en Ecuador se ha iniciado tras el reconocimiento, o
presentacion de la solicitud de reconocimiento del proceso extranjero:

a) Toda medida que estuviera en vigor con arreglo a los articulos sobre medidas
otorgables a partir de la solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero y sobre
medidas otorgables a partir del reconocimiento de un proceso extranjero, sera
reexaminada por la autoridad ecuatoriana competente y modificada o revocada en
caso de ser incompatible con el proceso que se adelante en Ecuador.

c) Al conceder, prorrogar o modificar una medida otorgada a un representante de un
proceso extranjero no principal, la autoridad ecuatoriana competente debera
asegurarse de que esa medida afecta bienes que, con arreglo a las leyes



ecuatorianas, deban ser administrados en el procesc extranjero no principal o
concierne a informacién requerida para ese proceso.

Articulo 128.- Coordinacion de varios procesos extranjeros: En los casos contemplados
en el articulo sobre casos de insolvencia transfronteriza de este Capitulo, si es seguido mas
de un proceso extranjero respecto de un mismo deudor, la autoridad ecuatoriana competente
procurara que haya cooperacién y coordinacion con arreglo a lo dispuesto en el Paragrafo IV
del presente Capitulo y seran aplicables las siguientes reglas:

1. Toda medida otorgada con arreglo a los articulos sobre medidas ctorgables a partir de |a
solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero y sobre medidas otorgables a partir
del reconocimiento de un proceso extranjero a un representante de un proceso
extranjero no principal, una vez reconocido un proceso extranjero principal, debera ser
compatible con este Gltimo.

2. Cuando un proceso extranjero principal sea reconocido tras el reconocimiento o una vez
presentada la solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero no principal, toda
medida que estuviera en vigor con arreglo a los articulos sobre medidas otorgables a
partir de la solicitud de reconocimiento de un proceso extranjero y sobre medidas
otorgables a partir del reconocimiento de un proceso extranjero, debera ser reexaminada
por la autoridad ecuatoriana competente y medificada o dejada sin efecto caso de ser
incompatible con el proceso extranjero principal.

3. Siuna vez reconocido un procesa extranjero no principal, es otorgado reconocimiento a
otro proceso extranjero no principal, la autoridad ecuatoriana competente debera
conceder, modificar o dejar sin efecto toda medida que proceda para facilitar la
coordinacion de |os procesoes.

Articulo 129.- Regla de pago para procesos paralelos: Sin perjuicio de los derechos de los
titulares de créditos privilegiados o de derechos reales, un acreedor que haya percibido un
cobro parcial respecto de su crédito en un proceso seguido en un Estado extranjero con
arreglo a una norma extranjera relativa a la insolvencia, no podra percibir un nuevo pago por
ese mismo crédito en un proceso de insolvencia seguido con arreglo a las normas
ecuatorianas relativas a la insolvencia respecto de ese mismo deudor, en tanto que el pago
percibido por los demas acreedores de la misma categoria sea proporcionaimente inferior al
cobro ya percibido por el acreedor.

Articulo 130.- Presunciéon de insolvencia basada en el reconocimiento de un
procedimiento extranjero principal: Salvo prueba en contrario, el reconocimiento de un
procedimiento extranjero principal constituird prueba vélida de que el deudor es insolvente a
los efectos de la apertura de un procedimiento con arreglo a las normas ecuatorianas
relativas a la insolvencia.

CAPITULO XVI
DE LA LIBERTAD CONTRACTUAL PARA ESCOGER EL FORO DE LA INSOLVENCIA

Articulo 131.- Libertad para escoger el foro de insolvencia: Las compafiias ecuatorianas
tendran la libertad de someter sus procesos formales de insolvencia a foros de insolvencia
extranjercs, de asi permitirlo la legislacion del Estado cuyo foro ha sido escogido.

Cuando una compafia ecuatoriana hubiere decidido someter sus procesos formales de
insolvencia a foros extranjeros, la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros podra
reconocer el procedimiento extranjero y otorgar las medidas en esta Ley.

Articulo 131.1.- Prioridad de los acreedores laborales y extracontractuales: La prioridad
reconocida por esta Ley a los trabajadores y acreedores extracontractuales tendra aplicacion
absoluta en los procesos de insolvencia tramitados en foros extranjeros, sin importar Ia
posicion en la que ellos se encontraren en la jurisdiccion escogida por la compaiiia deudora.



Si de hecho se aprobare un acuerdo de reorganizacion en el foro extranjero que contravenga
la prioridad que esta Ley confiere a los trabajadores y a los acreedores extracontractuales,
dicho acuerdo no sera aplicable ni ejecutable en Ecuador, por contravenir disposiciones de
orden publico.

Articulo 132.- Instrumentacién de decision de sujetar los procesos formales de
insolvencia a foros extranjeros: La sujecion a un foro de insolvencia extranjero debera
expresarse en el estatuto social de la compafiia, bien sea al momento de su constitucion o a
través de una reforma de estatutos.

Articulo 132.1.- Reforma de estatutos para sujetar los procesos formales de insolvencia
a foros extranjeros: Cuando una compafia deudora deseare reformar su estatuto social
para someter sus procescs formales de insolvencia a foros extranjercs, debera notificar tal
decision a todos sus acreedores preexistentes, para que puedan pronunciarse sobre la
aprobacion de esta reforma del estatuto social.

La reforma al estatuto social para sujetar los procesos formales de insolvencia de la
compafiia deudora a foros extranjeros, ademas de contar con la aprobacidn en junta general,
debera ser autorizada por los acreedores que representen, cuando menos, el cincuenta y uno
por ciento de las acreencias de la sociedad deudora.

Articulo 132.2.- Inicio de procedimiento en Ecuador a pesar de la existencia de clausula
de sumisiéon a un foro de insolvencia extranjero: Cuando se inicie un procedimiento de
reorganizacion en Ecuador, a pesar de que la compaiiia haya designado en su estatuto social
una jurisdiccidon extranjera como foro de insolvencia, cualquier acreedor, socio, accionista u
ofra parte interesada podra presentar una solicitud de archivo del proceso.

Si la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros verifica, de oficio o a peticion de
parte, que la jurisdiccién ecuatoriana no corresponde al foro de insolvencia establecido en el
estatuto social de la compaiiia, debera ordenar la terminacién inmediata del procedimiento,
sin necesidad de realizar ninguin analisis adicional sobre la conveniencia, mérito o justificacién
del foro escogido.

Articulo 132.3.- Prohibiciones: Una compafila que se encuentre en reestructuracién o en
liquidacién, de acuerdo con la legislacion ecuatoriana, no podra medificar su estatuto social
para someter sus procesos de insolvencia a foros extranjeros.

Cuando un acuerdo de reorganizacion derivado de un proceso de reestructuracion
ecuatoriano se encuentre en ejecucién, la compafiia ecuatoriana tampoco podra modificar su
estatuto social para someter un nuevo proceso de insolvencia a foros extranjercs.

CAPITULO XVII
DEL REGIMEN SIMPLIFICADO DE INSOLVENCIA MEDIANTE SUBASTAS
ELECTRONICAS

Articulo 133.- Ambito de aplicacién: Las companias consideradas como micro, pequefias y
medianas empresas, en lugar de sujetarse a los procesos formales de reestructuracion,
podran buscar la reestructuracién de sus obligaciones a traves de un sistema de subastas
electronicas. El regimen simplificado de insolvencia mediante subastas electronicas también
podra ser solicitado por los acreedores.

La masa de la insclvencia se constituira desde la fecha efectiva de la apertura del
procedimiento de subasta.

Articulo 134.- Solicitud efectuada por las compaiiias deudoras: Este procedimiento, a
solicitud del deudor, podra ser efectuado siempre que las compariias sefialadas en este inciso
se encuentren en un estado de insolvencia inminente o actual.

Cuando la solicitud fuera formulada por la compariia deudora, su representante legal debera
presentar la siguiente informacién:



(i) Una relacién de todos sus acreedores, incluyendo las obligaciones o deudas
laborales, con la seguridad social, ftributarias, fiscales, financieras, con
proveedores, clientes, entre otros. Para tales efectos, se debera sefialar la
siguiente informacion, con el objeto de individualizar a los acreedores: nombre,
domicilio, direccion, correo electrénico, cuantia de la obligacion, naturaleza y
fecha del vencimiento; ademas deberd detallar los nombres de los codeudores -
solidarios y subsidiarios- garantes y avalistas. El representante legal declarara
bajo juramento ante la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros sobre
la veracidad y autenticidad de la informacion presentada;

(i) Una declaraciéon en la que manifieste encontrarse incursa en su estado de
insolvencia inminente o actual. El representante legal declarara bajo juramento
ante la Superintendencia sobre la veracidad y autenticidad de la informacién
presentada; y,

(iii) Una justificacion explicativa de la situacion de la compafiia.

De requerirse alguna subsanacion a la solicitud, se procedera de conformidad con el Codigo
QOrganico Administrativo.

Recibida la solicitud, y de no existir ninguna observacién por subsanar, la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros correra traslado de dicha peticion a los acreedores,
quienes podran aceptar la solicitud u oponerse a dicho procedimiento, en un término
improrrogable de diez dias. Para los acreedores cuya individualidad no se pudiere establecer,
se procedera de conformidad con las reglas establecidas para los procesos formales de
reorganizacion.

Si existe una oposicion fundada de los acreedores que representen la mayoria simple de los
créditos admitidos a votacion, el procedimiento se archivara. La falta de pronunciamiento de
la mayoria de los acreedores de la compania deudora se entendera como aceptacion de la
solicitud.

Vencido el término sefialado en el inciso precedente, o si no existe una oposicion fundada de
la mayoria de los acreedores, la Superintendencia ordenara la apertura del procedimiento de
subasta, en un término improrrogable de diez dias. Si dicho término feneciere sin un
pronunciamiento expreso de la Superintendencia, la solicitud se entendera admitida a tramite.

La solicitud del deudor sera formulada por medios electrénicos, a través de los formularios
estandarizados que la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros implementara
para el efecto. El formulario estandarizado cumplira con los requisitos que estableciere Ia
Superintendencia mediante reglamento.

Articulo 135.- Solicitud efectuada por los acreedores: Los acreedores de una compafiia
deudora que se encuentre en estado de insolvencia actual también podran solicitar la
apertura de este procedimiento.

Si la solicitud fuere presentada por los acreedores, ellos deberéan presentar una memoria
explicativa que justifique la solicitud, incluyendo, en su caso, una descripcién del credito que
ostenten frente a la compania deudora y una justificacion explicativa que demuestre la
situacion de insolvencia actual de la compafia. De requerirse alguna subsanacion a la
solicitud, se procedera de conformidad con el Codigo Organico Administrativo.

Recibida la solicitud, y de no existir ninguna observacion por subsanar, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros correra traslado de la solicitud al deudor, quien podra
aceptar la solicitud u oponerse al procedimiento demostrando su solvencia o consignando sus
créditos, en el término improrrogable de diez dias contado a partir de la correspondiente
notificacién. La falta de actuacion de la compariia deudora debidamente notificada se
entendera como aceptacion de la solicitud de los acreedores.

Vencido el término sefialado en el inciso precedente, o si no existe una oposicion fundada del
deudor, la Superintendencia ordenara la apertura del procedimiento de subasta, en un



término improrrogable de diez dias. Si dicho término feneciere sin un pronunciamiento
expreso de la Superintendencia, la solicitud se entendera admitida a tramite.,

La solicitud de los acreedores sera formulada por medios electronicos, a traves de los
formularios normalizados que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
implemente para el efecto. El formulario normalizado cumplird con los requisitos que
estableciere la Superintendencia para tales efectos.

Articulo 136.- Participacion en el proceso de subasta: Bajo este sistema, cualquier
persona interesada, incluyendo un socio o un administrador de la compafiia, podria participar
en el proceso de subasta.

En las subastas se podran presentar ofertas dinerarias y no dinerarias. Entre las ofertas no
dinerarias, se podra ofrecer un acuerdo de reorganizacion a cargo del oferente o cualquier
otro mecanismo que facilite la reestructuracion de las obligaciones de la compafiia.

Los acreedores que representen la mayoria simple de los pasivos de la compafia deudora
escogeran la oferta que mejor se adecue a sus intereses.

Articulo 137.- Proceso de subasta: El proceso de subasta sera realizado con el apoyo de
un mediador de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Todo el proceso,
incluyendo la presentacion de solicitudes, la presentacion de ofertas, la realizacion de
notificaciones, la votacion de los acreedores y la interposicion de impugnaciones se efectuara
de manera electronica. Las bases de datos en donde reposara toda la informacion del
proceso de subasta seran de libre acceso.

Las subastas pulblicas se notificaran al publico en general, a traves de la plataforma
electrénica que la Superintendencia adaptara para tales efectos.

Los acreedores que representen, por lo menos, la mayoria simple de las acreencias, tendran
el derecho de designar un supervisor concursal, para que vigile el proceso de subasta. En
este caso, la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros fijara los honorarios del
supervisor, gue seran pagados por los acreedores solicitantes. Los acreedores solicitantes
tendran el derecho al reembolso, con fondos de la masa, de los honorarios pagados si los
bienes de la compafia deudora resultaran suficientes para afrontar los gastos del
procedimiento o parte de &l.

El proceso de subasta tendra una duracién improrrogable de diez dias, contados a partir de Ia
orden de inicio del procedimiento, emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros

Articulo 138.- Cancelacion de la compafia: Salvo que el acuerdo derivado del proceso de
subasta requiriese la supervivencia de la compariia, ésta se cancelara, sin mas tramite, al
finalizar el procedimiento.

Articulo 139.- Posesion del deudor: El administrador de la compafia continuara en el
ejercicio de sus funciones y mantendra las facultades de administracién y disposicién sobre
su patrimonio, aunque solo podra realizar aquellos actos de disposicion que tengan por objeto
la continuacién de la actividad empresarial de la compafia, siempre que se ajusten a las
condiciones normales de mercado. El administrador sera personal y solidariamente
responsable por los dafios que se derivarian de su actuacién negligente o desleal hacia los
acreedores.

Los administradores tendran la obligacion general de cooperar con el procedimiento,
absteniéndose de toda conducta que pudiera ser perjudicial para la sustanciacion de las
actuaciones. También tendran la obligacién de facilitar a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros cualquier informacién necesaria a lo largo del procedimiento.

Los administradores de la compafiia podran acceder a nueva financiacion durante el proceso
de subasta. Los supervisores concursales, de existir, deberan autorizar cualquier crédito post



concursal. Si el proceso no estuviere sujeto a la vigilancia de un supervisor, los
administradores requeriran autorizacion de los acreedores de la compaiia. Los
administradores asumiran responsabilidad personal y solidaria ante los acreedores producto
de sus actuaciones negligentes o desleales al momento de adquirir un crédito post concursal.

Las nuevas deudas y los gastos necesarios para crear o preservar valor durante el
procedimiento de subasta o para financiar el procedimiento, serén considerados como

créditos preferentes, y seran pagados, con el producto de la ejecucion de los bienes de la
masa, con prioridad a las demas acreencias, salvo las acreencias derivadas de acuerdos
preconcursales.

Cuando los bienes se encuentren afectados por una garantia u otro derecho sobre ellos, la
compafiia deudora tendréa que adoptar medidas especiales para proteger los derechos
econémicos del titular de esa garantia o derecho.

Articulo 140.- Proteccién concursal en el proceso de subasta: El proceso de subasta
debera llevarse a cabo en un plazo perentario e improrrogable de un mes, contado a partir de
la apertura del procedimiento.

Una vez abierto y mientras dure el proceso de subasta, se suspendera todo procedimiento en
contra del deudor, cualquiera que sea el estado en que se encuentre. Las autoridades de
cualquier indole se abstendran, por igual periodo de tiempo, de conocer cualquier proceso
patrimonial que se pretendiera iniciar en contra del deudor. Durante el mismo periodo de
tiempo, el deudor que se encontrase afrontando un proceso de subasta no podra ser
declarado en concurso,

Durante el proceso de subasta regira, en beneficio de la compafiia deudora, la proteccion
concursal prevista en el articulo 39 de esta Ley y se aplicaran las medidas de restriccion
previstas en el articulo 40 de esta Ley.

Los acreedores garantizados quedaran sujetos a la proteccion concursal durante el proceso
de subasta, si el bien gravado es necesario para la liquidacién o la reorganizacion de la
compafila deudora. Sin embargo, los acreedores garantizados que resulten perjudicados por
la paralizacion tienen derecho a determinadas protecciones, en particular tienen derecho a
que se proteja el valor del bien gravado y a solicitar la exencién de los efectos de la
paralizacion del procedimiento cuando no se asegure esa proteccion.

Articulo 141.- Notificacion de la oferta ganadora e impugnaciones: Sea cual fuere la
oferta ganadora, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros notificara dicho
particular a todas las partes interesadas, a través de medios electronicos, en el término
improrrogable de tres dias contado a partir de la finalizacién de la subasta. La oferta ganadora
sera seleccionada por los acreedores que representen, al menos, la mayoria simple de los
créditos de la compafiia deudora.

Toda parte interesada tendra legitimacién para apelar la propuesta ganadora, cuando se
vieran afectados sus derechos, sus garantias reales sobre bienes o sus obligaciones. La
apelacion, que se efectuara de conformidad con el Cédigo Organico Administrativo, debera
ser presentada en el término improrrogable de diez dias contado a partir de la
correspondiente notificacion. Se entendera que las partes interesadas quedaran obligadas por
el resultado del procedimiento si ellas, tras ser debidamente notificadas, no han apelado a la
oferta ganadora en el término conferido para el efecto.

Los acreedores cuyos derechos no se vieran modificados ni afectados por la adopcién de una
medida en particular en este proceso simplificade de insolvencia, no tendran legitimacion para
presentar un recurso de apelacién.

Articulo 142.- Aprobacién del acuerdo derivado de la subasta: Cuando el proceso de
subasta diere como resultado la suscripcién de un plan de reorganizacion, el acuerdo
derivado de dicha subasta sera aprobado por los acreedores representen la mayoria simple



de los pasivos de la compafiia deudora, sin necesidad de celebrar audiencias, convocar a una
junta de acreedores o constituir un comité de acreedores.

E! plan de reorganizacion sugerido sera presentado a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros a través de una plantilla estandarizada. La Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros se encargara de notificar a todos los acreedores, a través de
llamamientos efectuados en el portal web de la Superintendencia, en el plazo maximo de diez
dias contado a partir de su recepcién.

Los acreedores tendran el derecho de oponerse a dicho plan de reorganizacion, en el término
improrrogable de diez dias contado a partir de la notificacion de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros. De no presentarse objeciones en dicho pericdo de tiempo, el
plan se entendera aprobado.

Se presumira que los acreedores aprueban el plan si concurren las siguientes condiciones:

a) Que se notifique a los acreedores con derecho a votar la aprobacion tanto del plan
coma del plazo y los procedimientos para formular su oposicién, asi como las
consecuencias de su abstencion; es decir, que la falta de oposicion al plan se
considerara aprobacion; y,

b) Que los acreedores no formulen oposicion al plan en el término improrrogable de diez
dias contado a partir de la correspondiente notificacion, o si la oposicion manifestada
no fuera suficiente para impedir la aprobacion del plan de reorganizacion.

Articulo 143.- Homologacion del acuerdo aprobado por los acreedores: El plan de
reorganizacion aprobado por los acreedores debera ser homologado por la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros, para extender sus efectos a los acreedores disidentes o
no concurrentes. Para tales efectos, se observara el procedimiento establecido en la presente
Ley para la homologacion de los acuerdos preconcursales.

Los acuerdos de reorganizacion derivados de un proceso de subasta deberan cumplir los
requisitos previstos en esta Ley para los acuerdos preconcursales.

Si la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros homologa el acuerdo derivado de la
subasta, éste tendra los mismos efectos que la Ley confiere a un acuerdo preconcursal. El
acuerdo sera oponible para los acreedores disidentes o no concurrentes al procedimiento
solamente a partir de la homologacién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros.

La falta de homologacion del acuerdo derivado del proceso de subasta no afectara a su
validez entre las partes que lo suscribieron.

La homolegacion del plan de reorganizacion podra ser impugnada, de acuerdo con las reglas
de los procesos formales de reorganizacion.

El acuerdo homologado también podra ser ampliado o modificado, de conformidad con el
procedimiento establecido para los procesos formales de reorganizacion. Para la modificacion
de un plan de reorganizacion abreviado, se procedera de acuerdo con el regimen establecido
para la aprobacién y homologacion del plan de reorganizacion abreviado original.

En lo no previsto en este articulo, se aplicaran las disposiciones de los acuerdos
preconcursales.

Articulo 144.- Clausura del procedimiento: El procedimiento de reorganizacion se clausura
cuando la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros confirme la correcta ejecucion
del plan o cuando finalizara el procedimiento de reorganizacion simplificado sin la aprobacidn
de un acuerdo.

La resolucién de clausura del procedimiento debera ser notificada, a travées de medios
electronicos, a las partes interesadas.



Articulo 145.- Liquidacion simplificada de compaiiias: Una compafiia deudora, en lugar
de afrontar un procedimiento ordinario de liquidacion, podra efectuar un proceso de
liquidacion simplificado, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Compafiias.

CAPITULO XVIII
DEL COMITE DE ACREEDORES

Articulo 146.- Comité de acreedores: La junta de acreedores podrd, de creerlo conveniente,
nombrar un comité de acreedores, compuesto de tres miembros titulares y tres miembros
suplentes. El comité de acreedores, que podra ser constituido por acreedores con créditos
garantizados, por acreedores con créditos ordinarios o ambos, cumplira funciones de
vigilancia sobre el proceso de reorganizacion y de aprobacion de las transacciones u
operaciones que requieren del dictamen de los acreedores, de acuerdo con la presente Ley, o
para efectuar las solicitudes que fueren del caso a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Segures.

El comité de acreedores actuara con independencia del administrador concursal, en casoc de
existir.

El comité de acreedores no podra ser conformado por acreedores vinculados a la compafiia
deudora ni por sus administradores, socios o accionistas, directa o indirectamente vinculados.
Para efectos de este articulo, se aplicaran las presunciones previstas en el articulo 261 de la
Ley de Compariias. El comité de acreedores tampoco podra ser conformado por titulares de
acreencias no reconocidas en el proceso de rearganizacion.

Articulo 147.- Funciones del comité de acreedores: De acordarse su creacién, el comité
de acreedores tendra, al menos, las siguientes funciones:

a) Exigir la rendicion de cuentas del administrador concursal, cuando correspondiere;

b) Solicitar la conclusion del procedimiento de reorganizacion;

c) Participar en la elaboracién del plan de reorganizacion;

d) Prestar asesoramiento y asistencia al administrador concursal, cuando
correspondiere;

e) Recibir notificacion sobre todos los asuntos en que las categorias de acreedores que
representen tengan intereses, incluyendo la venta de bienes al margen del curso
ordinario de los negocios de la sociedad deudora, asi como ser consultado con
relacion a dichos asuntos;

f) Ser oido, a través de sus representantes, durante el procedimiento; vy,

g) Ejercer las demas atribuciones que la presente Ley ha conferido a los acreedores y
las delegadas por la junta de acreedores.

Articulo 148.- Eleccion de los miembros del comité de acreedores: Los miembros del
comité de acreedores seran elegidos con el voto favorable de la mayoria de las clases de
acreedores habilitadas para votar, siempre y cuando los acreedores que aprueben la
designacion representaren, por lo menos, el cincuenta y uno por ciento del valor de los
créditos admitidos a votacion. En cada categoria también se debera alcanzar una mayoria
que represente, por lo menos, el cincuenta y uno por ciento del importe de sus créditos.

Seran miembros titulares del comité aquellos acreedores, garantizados u ordinarios, que
obtuvieren la calificacion mas alta. Seran miembros suplentes del comité de acreedores, por
su orden, los acreedores que le sigan en la votacion.

Articulo 149.-_Oposicidon a la aprobacion de la comision de acreedores: Cualquier
acreedor podra apelar la aprobacién de |a eleccion de los miembros del comité de acreedores
ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, alegando infraccion a la Ley.

Art. 150.- Aceptacién: Los miembros titulares y suplentes del comité de acreedores deberan
manifestar su aceptacion o rechazo dentro de las veinticuatro horas de haber sido
designados. En caso de rechazo de la designacion, se completara la lista con los acreedores



que hubieran seguido en numero de votos. En caso de falta de manifestacién se presumira
que el acreedor ha aceptado el cargo y asume, a partir de ese momento, los derechos y
responsabilidades inherentes al mismo

Art. 151.- Caracter gratuito del cargo: Los cargos de miembros titulares y suplentes del
comité de acreedores seran gratuitos, por lo que no percibiran ninguna remuneracion.

Sin embargo, los gastos en los que se incurriere producto de la creacién del comité, previa
autorizacién de la mayoria simple de los acreedores admitidos a concurso, seran cubiertos
con cargo a los bienes libres de la sociedad deudora y con caracter preferencial a cualquier
deuda preconcursal, salvo las acreencias de los prestadores de nueva financiacion, de
financiacién provisional y los acreedores preconcursales no seran afectados por los gastos
del procedimiento.

Los miembros titulares del comité de acreedores, previa autorizacién de |a mayoria simple de
los acreedores admitidos a concurso, tendran derecho a ser reembolsados de los gastos en
que incurran por razén del ejercicio del cargo

Articulo 152.- Vacantes en el comité de acreedores: Las vacantes que se produzcan entre
los miembros titulares del comité de acreedores seran cubiertas por los suplentes en el orden
por el que hubieran sido elegidos.

Agotada la lista de suplentes, las vacantes seran cubiertas por la mayoria simple de los
acreedores admitidos al concurso.

Articulo 153.- Funcionamiento del comité de acreedores: Las funciones, el régimen de
organizacién y funcionamiento del comité de acreedores deberan ser aprobadas per la junta
de acreedores. Las decisiones del comité de acreedores seran adoptadas por mayoria simple
de votos de sus integrantes. ;

Los miembros del comité de acreedores estaran exentos de responsabilidad por los actos que
realicen como miembros del comité, a menos que se demuestre que han actuado de manera
fraudulenta o que han incurrido en una conducta dolosa.

Articulo 154.- Empleo y remuneracion de profesionales por parte del comité de
acreedores: Previa aprobacion de la mayoria simple de los acreedores admitidos al
concurso, el comité de acreedores podra seleccionar, contratar y remunerar a los
profesionales que pudieran necesitarse para el cumplimiento de sus funciones. Los gastos en
los que se incurriere producto de dichas contrataciones, previa autorizacion de la mayoria
simple de los acreedores admitidos al concurso seran cubiertos con cargo a los bienes libres
de la sociedad deudora y con caracter preferencial a cualquier deuda preconcursal, salvo las
acreencias de los prestadores de nueva financiacion, de financiacion provisional y los
acreedores preconcursales no seran afectados por los gastos del procedimiento.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros tendra la atribucion de limitar los
gastos o de ordenar su compensacion cuando se verificare que los costos de los comités de
acreedores que corren a cargo de la masa son excesivos o injustificados.

Articulo 155.- Separacién de los miembros del comité de acreedores: Cuando exista
justa causa, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros actuando a peticion de
cualquiera de las personas legitimadas para solicitar la declaracion de concurso o del
administrador concursal, podra separar del cargo a los miembros del comité de acreedores.

Articulo 156.- Varios comités de acreedores.- Si en un procedimiento hay acreedores de
diversas categorias y con intereses muy distintos, y si su participacién no se vera facilitada
por el nombramiento de un Unico comité, distintas clases de acreedores podran acordar el
establecimiento de diferentes comités de acreedores.

DISPOSICIONES GENERALES



PRIMERA: Se define a la Gaceta Societaria como el sitio oficial electronico de la
Superintendencia de Comparilas, Valores y Seguros, por medio del cual se notificaran los
actos administrativos emitidos en ejercicio de sus atribuciones, en lo que compete a la
presente ley, en los siguientes casos:

1. Cuando las personas interesadas sean desconocidas,

2. Cuando el acto administrativo tenga, como destinatario, a una pluralidad
indeterminada de personas;

3. Cuando la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros estime que la
notificacién efectuada a un solo interesado es insuficiente para garantizar la
notificacion a todos, siendo, en este ultimo caso, adicional a la notificacidn efectuada.

4. Cuando se trata de actos integrantes de un procedimiento de concurso publico; y,

5. Cuando se ignore el lugar de la notificacion en los procedimientos iniciados de oficio.

Seran nulas las publicaciones efectuadas en la Gaceta Societaria que contengan un extracto
del acto administrativo. El acto administrativo se considera notificado, transcurridos diez dias
después de su Ultima publicacion.

Esta Gaceta, que estara disponible en forma permanente en la pagina web de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, servira adicionalmente para publicar o
difundir los reglamentos y resoluciones de caracter general, sin perjuicio de su publicacion en
el Registro Oficial.

En la Gaceta Societaria se publicaran, ademas, las absoluciones de consultas de caracter
general, los pronunciamientos sobre aspectos juridicos, contables, financieros y cualquier otra
informacion que se estime de interes.

La absolucién a una consulta contendré opiniones generales sobre asuntos legalmente
supervisados por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. En consecuencia,
los criterios derivados de un pronunciamiento general no podran ser relacionados con una
sociedad o situacion en particular. De igual manera, y al no tener caracter vinculante, la
absolucion de una consulta societaria no comprometera la responsabilidad de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros por el eventual uso, construccion o
interpretacion que se confieran a los conceptos que se expusieren en la absolucion,

SEGUNDA.- Queda absolutamente prohibido que el Estado asuma, directa o indirectamente,
el pago de deudas privadas de las compafiias que afrontaren un proceso de reorganizacion o
liquidacion, o proceda a su estatizacion bajo cualquier modalidad.

TERCERA: Los actos y contratos que surjan de la celebracién del acuerdo o de su
ampliacion, estaran exentos de impuestos, registro de inscripcion especial y de cualquier
indole, y de tributos fiscales, municipales o especiales, referentes a transferencia de dominio
y gravamenes de bienes muebles o inmuebles. La condonacion de capital, intereses o su
rebaja, por parte del acreedor de la compafia concursada, no requerira de autorizacion previa
del Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, para efectos del impuesto a la renta, se
aceptard como ingreso los intereses realmente percibidos y como deduccion especial del
monto de la condonacién de capital.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA - Las sociedades mercantiles gque se encuentren en estado de insolvencia actual o
inminente y estén por iniciar un proceso de reestructuracion, podran sujetarse a las normas
establecidas en esta Ley.

SEGUNDA.- La Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros tendra |la obligacion de
implementar, en el plazo de ciento ochenta (180) dias, las plataformas tecnoldgicas, los
formularios estandarizados y ejecutar todas las acciones que fueren necesarias para la
implementacion del régimen simplificado de insolvencia mediante subastas, previsto en el
capitulo XVII| de esta Ley.



TERCERA - La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expedira la normativa
secundaria necesaria para la aplicacion de la presente Ley, incluyendo los procedimientos
administrativos y formularios requeridos para su implementacion, dentro del plazo de ciento
ochenta (180) dias contados a partir de su publicacién en el Registro Oficial.

DISPOSICIONES REFORMATORIAS

PRIMERA.- Sustitiyase el segundo inciso del Articulo 29.3 de la Ley de Compafias, por el
siguiente texto:

‘En las sociedades en formacion, la relacion entre los socios y accionistas se regira
per lo establecido en el documento constitutivo.”

SEGUNDA.- Reemplacese el articulo innumerado titulado “Aportes de bienes efectuados en
la constitucion de una sociedad por acciones simplificada”, por el siguiente:

‘Las transferencias de bienes que se efectien por concepto de aportes en el proceso
de constitucion de una sociedad por accicnes simplificada, se sujetaran, en su
lotalidad, a lo previsto en esla Ley para los procesos de aporte de bienes en los actos
societarios posteriores que instrumente esta compafifa.”.

TERCERA.- Suprimase la letra ¢) del Articulo 261 de la Ley de Compafiias.

CUARTA - Agréguese, a continuacién del ultimo inciso del articulo 272,11 de la Ley de
Compafiias, los siguientes incisos:

"Antes de contratar o renovar un seguro de responsabilidad civil con cargo a los
recursos de la compaiila, se debera contar con un dictamen financiero favorable
emitido por el comisario de la compaiiia, en caso de existir, o por el administrador de
la compafiia cuando no hubiere comisario designado.

Dicho dictamen debera certificar que el pago de la prima correspondiente no afectara
la liquidez de la compafila ni pondra en riesgo sus operaciones.

Las polizas de seguro de responsabilidad civil dnicamente podran cubrir
indemnizaciones derivadas de demandas presentadas por terceros externos a la
compafila, quedando expresamente prohibido el uso de recursos sociales para
contratar o renovar seguros que cubran demandas interpuestas entre socios o entre
socios y administradores.”.

QUINTA.- A continuacion del Articulo 272.14 de la Ley de Compafifas, agréguense los
siguientes articulos:

“Articulo 272.15.- Exclusién de la cobertura de defensa en litigios internos: La
compaftia podra asumir los gastos de defensa de sus administradores o accionistas
en procesos judiciales, arbitrales o de cualquier otra indole, derivados del ejercicio de
sus funciones, de conformidad con las disposiciones de la presente Ley. No obstante,
quedan expresamente excluidas de esta cobertura las demandas o procesos
interpuestos por otros socios o administradores de la compafiia.

En consecuencia, los recursos de la compafifa no podran ser utilizados para financiar
la defensa legal de un socio o administrador en litigios internos derivados de
conflictos entre accionistas, disputas por la administracion de la sociedad o cualquier
accién que involucre controversias entre miembros de la estructura societaria.

La compaiiia también podra asumir, a través de garantias internas de indemnidad, la
obligacién de indemnizacién que se exigiere a los socios o administradores como
resultado de procesos judiciales, arbitrales o de cualquier otra indole derivados del
gfercicic de sus funciones o afribuciones. Para tales efectos, se aplicarén las
disposiciones de este articulo, y las demas disposiciones pertinentes de esta Ley.



Articulo 272.16.- Condicionamiento de la cobertura de defensa a un dictamen
financiero favorable: La asuncion de gastos de defensa por parte de la compafiia, o el
establecimiento de una cléusula interna de indemnidad, requerira un dictamen
financiera favorable del comisario de la compafiia, en caso de existir, o de los
administradores sociales, cuando no hubiere comisario designado.

Este dictamen debera certificar que la cobertura de los gastos de defensa o el
establecimiento de garantias internas de indemnidad no afectarén la liquidez de la
compafifa ni comprometera sus obligaciones operativas y financieras. Sin la emision
de dicho informe favorable, la compafia no podra asumir los costos de defensa de
sus administradores o accionistas demandados.

Articulo 272.17.- Aprobacion previa de la cobertura de defensa por la junta general
de accionistas o por disposicion estatutaria: La asuncién de gastos de defensa en
favor de administradores o accionistas, o el establecimiento de garantias internas de
indemnidad en su beneficio, debera ser aprobada mediante resolucion de junta
general de accionistas o, en su defecto, por una disposicion expresa en el estatuto
soclal de la compafila.

Para garantizar la transparencia y evitar confiictos de interés, el socio o accionista
interesado en la cobertura quedara excluido de la deliberacion y votacion de la
resolucién correspondiente. Asimismo, en caso de que la cobertura de defensa
beneficie a un administrador, quedaran excluidos del proceso de decisién los socios
vinculados al administrador demandado, entendiéndose como tales aquellos
comprendidos en las presunciones del artfculo 261 de esta Ley.".

SEXTA.- En la seccion innumerada sobre las Empresas de beneficio e interés colectivo de la
Ley de Compafias, reemplacese el segundo inciso del cuarto articulo innumerado del
capitulo 1, titulado “Definicién, objeto, denominacién, reformas estatutarias y obtencion de la
calidad de sociedad de beneficio e interés colectivo”, por el siguiente:

"Ademas de la determinacién clara y concreta de su actividad empresarial de acuerdo
con e articulo 3 de esta Ley, y de su obligacién general de crear un impacto material
positivo en la sociedad y el ambiente, el objeto social de una sociedad de beneficio e
interés colectivo debera contener una descripcion detallada y especifica del proposito
de impacto positivo adoptado, de acuerdo con las areas de impacto previstas en esta
seccion. Se entienden incluidos en el propésito de beneficio los actos relacionados
con el mismo objetivo social o ambiental, que coadyuven a la realizacion de dichos
fines, aunque no estén expresamente indicados en el pacto social o en el estatuto.”.

SEPTIMA.- En la seccion innumerada sobre las Empresas de beneficio e interés colectivo de
la Ley de Comparias, reemplacese el segundo inciso del quinto articulo innumerado del
capitulo 1, titulado "Definicién, objeto, denominacion, reformas estatutarias y obtencion de la
calidad de sociedad de beneficio e interes colectivo”, por el siguiente:

“Las certificaciones que se presenten a las autoridades nacionales para acreditar lo
antedicho podré ser de cardcter nacional o internacional, publica o privada, y deberan
cumplir con las caracteristicas de comprensibilidad, independencia, confiabilidad y
transparencia, de acuerdo con esta seccion.”.

OCTAVA.- En la seccion innumerada sobre las Empresas de beneficio e interes colectivo de
la Ley de Compafiias, reemplacese el articulo innumerado tercero del capitulo 6, titulado
“Pérdida de la categoria de sociedad de beneficio e interés colectivo”, por el siguiente:

“Art. (...): La exigencia judicial de cumplimiento de los deberes de beneficio colectivo
corresponde, de manera exclusiva, a los socios o accionistas de la sociedad de
beneficio e interés colectivo.”,



NOVENA.- Reemplacese el inciso final del Articulo 326 de la Ley de Companias, por el
siguiente texto:

“Los auditores externos calificados, sean personas naturales o juridicas, deberan
rotar los equipos a cargo de la auditoria externa a un mismo sujeto auditado, bajo los
parametros fijlados reglamentariamente por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Dichos pardmetros deberan incluir los correspondientes periodos
de enfriamiento de las personas que hubieren realizado o participado, en cualquier
modalidad, en las actividades de auditoria.

En cualquier caso, los miembros, dependientes y/o colaboradores de un auditor
externo calificado podrén participar en la auditoria de un mismo ente, como socio del
encargo, como responsable de la revision del control de calidad del encargo o, en
general, desempefiando cualquier papel relacionado con las actividades directas de
auditoria, por un periodo active maxime de cinco afios,

Vencido el plazo previsto en el inciso precedente, los miembros, dependientes y/o
colaboradores de un auditor externo deberén someterse al periodo de enfriamiento,
durante el cual no podran tener ninguna participacién en la auditoria del ente

correspondan en contra de un auditor externo calificado que incurriere en
incumplimiento de sus obligaciones contractuales o en manifiestas faltas de
idoneidad, bajo propia iniciativa o a solicitud de cualquiera de sus socios o
accionistas. Si la compafiia, en los supuestos previstos en este inciso, no entabla las
acciones correspondientes en contra del auditor externo en el plazo de un mes
contado a partir de la recepcién de una solicitud en tal sentido, cualquier socio o
accionista estara habilitado para entablar, de manera derivada, la correspondiente
accién, en defensa del interés de la compafiia.”.

DECIMA.- Reemplacese el Articulo 429.4 de la Ley de Compaiiias por el siguiente texto:

“Articulo 429.4.- Las compaiiias subordinadas no podran adquirir, suscribir, comprar
0 asumir, por ninguna via, ni directa ni indirectamente, acciones con derecho de voto
o0 participaciones emitidas por su compafila matriz. Serd absolutamente nula
cualquier adquisicion que contravenga esta prohibicion.

Igual sancién de nulidad existira para las compafifas sujetas al control de la sociedad
holding por vinculos de propiedad, quienes estaran prohibidos de adquirir las
acciones o participaciones de su compafiia tenedora controlante.

Sin perjuicio de las nulidades antedichas, cuando se efectuare una transferencia de
acciones o cesién de participaciones en violacion de este articulo, la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros no actualizara la némina de
socios o accionistas de la compafifa matriz o de la compafila holding en el Registro
de Sociedades.”.

DECIMA PRIMERA.- Reemplacese el Articulo 429.5 de la Ley de Compafiias, por el siguiente
texto:

“Los grupos empresariales horizontales o de coordinacion estan formados por
compafifas sometidas a una misma unidad de decision, porque estan confroladas,
por cualquier medio directo y de manera total, por una misma persona natural o
Jjuridica no societaria, o porque se hallen bajo la direccién dnica y total de una misma
persona natural o juridica no societaria por acuerdos contractuales o clausulas

I

auditado.

La compafila podra entablar las acciones administrativas, civiles y/o penales gue
estatutarias.



Si el control ejercido por una misma persona natural o juridica no societaria no es
total, se aplicaran las disposiciones de subordinacion previstas en el articulo 429.3 de
la Ley de Compafiias.”.

DECIMA SEGUNDA.-: Agréguese al Articulo 429.8 de la Ley de Compafiias, los siguientes
incisos:

“La disposicion prevista en este articulo también seré aplicable cuando la compaiiia
matriz hubiera generado, de manera dolosa o negligente, un estado de liquidacién o
de insuficiencia de activos en la compafifa subordinada.

La responsabilidad subsidiaria de la compafila matriz solo podré ser declarada en
sede judicial o arbitral.”

DECIMA TERCERA.-: Sustitiyase el Articulo 2374 del Cédigo Civil, por el siguiente:

“La primera clase de créditos comprende los que nacen de las causas que enseguida se
enumeran:

1. Todo lo que deba por ley el empleador al trabajador por razén del trabajo, que
constituye crédito privilegiado de primera clase, con preferencia aun a los
hipotecarios.

Los créditos de alimentos a favor de nifias, nifios y adolescentes;

Los créditos postconcursales conferidos durante el procedimiento concursal.

Las costas judiciales y gastos del procedimiento que se causen en interés comun

de los acreedores y los créditos contra la masa derivados del procedimiento

concursal;

5. Los gastos de la enfermedad de que haya fallecido el deudor. Si la enfermedad

hubiera durado mas de seis meses, fijara el juez segun las circunstancias, la

cantidad hasta /a cual se extienda la preferencia;

Las expensas necesarias para los funerales del deudor difunto;

Los créditos por responsabilidad civil extracontractual por todo tipo de dafios

causados por el deudor, con las excepciones previstas en la Ley,

8. Los derechos del Estado y de las instituciones del Estado que sefiala la
Constitucion para cobrar las correspondientes obligaciones y reparaciones
integrales, a sus funcionarios, empleados y, en general, a cualquier persona que
hubiere sido sentenciada como autora o complice de peculado u otros delitos
sancionados en el Codigo Orgénico Integral Penal. Este numeral también tendra
aplicacion para el pago de reparacién integral en beneficio de las victimas;

9. Los derechos del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por aportes, primas,
fondos de reserva, convenios de purga de mora patronal, multas, descuentos u
otros que engendren responsabilidad patronal y por créditos concedidos a los
afiliados o beneficiarios;

10. Los derechos del Estado y demas créditos publicos que no estan previstos en los
ordinales precedentes; y

11. Los articulos necesarios de subsistencia, suministrados al deudor y su familia
durante los dlfimos tres meses.

= o

ol

El juez, a peticién de los acreedores tendra facultad de tasar este cargo, si le pareciere
exagerado.”.

DECIMA CUARTA.-: En el Articulo 2376 del Cédigo Civil, deréguese el nimero 3.
DECIMA QUINTA.-: Reemplacese el Articulo 2379 del Cédigo Civil, por el siguiente texto:

‘La tercera clase de créditos comprende los hipotecarios y prendarios.



A cada bien gravado con hipoteca o prenda podré abrirse, a peticiéon de los
respectivos acreedores o de cualquiera de ellos y de conformidad con la Ley, un
concurso particular, para que se les pague inmediatamente con ella, segin el orden
de las fechas de sus hipotecas o prendas.

Las hipotecas de una misma fecha que gravan una misma finca preferirdn unas a
otras, en el orden de su inscripcion.

En este concurso se pagaran primeramente las costas judiciales causadas en él.".
DECIMA SEXTA.- Reemplacese el Articulo 2380 del Cédigo Civil, por el siguiente:

“Los creditos privilegiadas de la primera y segunda clase no se extenderan a los
bienes hipotecados o prendados del deudor, salvo lo dispuesto en el numeral 1 del
Art. 2374. Con la excepcion de las acreencias laborales previstas en este inciso, los
créditos privilegiados de la primera y segunda clase solamente seran pagados con
los bienes libres del deudor.”.

DECIMA SEPTIMA.- Derdguese el segundo inciso del Articulo 2388 del Cédigo Civil.
DISPOSICIONES DEROGATORIAS

PRIMERA - Deroguese expresamente |a Ley de Concurso Preventivo, publicada en el
Registro Oficial Suplemento Nro. 422 de 21 de diciembre de 20086.

SEGUNDA.- Deréguese la Disposicién Transitoria Cuarta de la Ley Reformatoria a la Ley de
Compaiiias para la Optimizacién e Impulso Empresarial y para el Fomento del Gobierno
Corporativo,

DISPOSICION FINAL

UNICA.- Las disposiciones de esta Ley entraran en vigencia desde la fecha de su
promulgacion en el Registro Oficial. Dada y suscrita en la sede de la Asamblea Nacional,
ubicada en el Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha, a los [..] dias del mes de
[...] del afio dos mil veintiséis.
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FICHA DE VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS
DE DESARROLLO SOSTENIBLE EN INICIATIVAS LEGISLATIVAS

PROYECTO DE LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD
EMPRESARIAL

Proponente de |a iniciativa legislativa: DRA. ANNABELLA AZIN DE NOBOA

Nombre del Proyecto de Ley y/o reforma:

I. NECESIDAD DEL PROYECTO O INICIATIVA LEGISLATIVA

1. Responde este proyecto de Ley y/o reforma a una necesidad juridica?
- Necesidad de medificar o extinguir una normativa antericr
2. ;Responde este proyecto de Ley y/o reforma a una necesidad programatica y/o derecho?

- Econdmica y/o productiva
- Trabajo v sequridad social

3, ;Qué normas legales vigentes se verian afectadas o deberian derogarse o reformarse con la aprobacion de la norma propuesta?
NINGUNA

1l. ALINEACION PROGRAMATICA

4, ;El ambito de la propuesta de Ley y/o reforma y sus principlos estan previstos dentro de los objetives del Plan Nacional de Desarrollo?
iA que objetivo del PND se alinea mas su contenido?

- Objetivo 1, Mejorar el bienestar social y la calidad de vida de la poblacidn, para garantizar el goce efectivo de los derechos v la reduccion de |as
desigualdades.
- Objetivo 4, Impulsar el desarrollo econdmico que genare empleo de calidad y finanzas pdblicas, sostenibles, inclusivas v equitativas.

5. ¢La propuesta de Ley y/o reforma viabiliza, apoya o complementa de alguna manera los Objetivos de Desarrollo Sostenible (Agenda 2030)?
iA que objetive del Agenda 2030 se alinea mas su contenido?

- Objetivo &, Promover el crecimiente econdmico sastenido, inclusive y sostenible, el empleo plenn y' productive y el trabajo decente para todos.

I, REPERCUSIONES ECONOMICAS Y PRESUPUESTARIAS

6. ;La propuesta de Ley y/o reforma da lugar a alguna carga y/o impacto economico en:
- _Ninguno

IV, REPERCUSIONES SOCIALES

7. :Qué poblacion se veria beneficiada?
- Poblacion nacional

V. EFECTOS Y/0 REPERCUSIONES POLITICAS

8. ;Qué funcidn/es y/o entidad/es se encargaran de implementar la propuesta de Ley y/o reforma?

- Funcién de Transparencia y Control Social
-SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS VALORES Y SEGUROS

9. ¢Es posible identificar posibles efectos secundarios negativos, conflictividad o consecuencias no deseadas de su propuesta?
NO

Pagina 1 de 1



-, ANNABELLA AZIN DE NOBOA

‘ASAMBLEISTA NACIONAL

PROYECTO DE LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA
CONTINUIDAD EMPRESARIAL

FIRMAS DE RESPALDO

Las y los Asambleistas que suscribimos este documento, al amparo de lo previsto en el Art. 54
numeral 1) de la Ley Organica de la Funcién Legislativa, RESPALDAMOS el PROYECTO DE LEY
DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD EMPRESARIAL

de iniciativa de la Asambleista Annabella Azin de Noboa.
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ANNABELLA AZiN DE NOBOA

AMBLEISTA NACIONAL

PROYECTO DE LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA
CONTINUIDAD EMPRESARIAL

FIRMAS DE RESPALDO

Las y los Asambleistas que suscribimos este documento, al amparo de lo previsto en el Art. 54

numeral 1) de la Ley Organica de la Funcién Legislativa, RESPALDAMOS el PROYECTO DE LEY
DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD EMPRESARIAL de

iniciativa de la Asambleista Annabella Azin de Noboa.
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ANNABELLA AZ(N DE NOBOA
FASAMBLEISTA NACIONAL

PROYECTO DE LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA
CONTINUIDAD EMPRESARIAL

FIRMAS DE RESPALDO

Las y los Asambleistas que suscribimos este documento, al amparo de lo previsto en el Art. 54
numeral 1) de la Ley Organica de la Funcion Legislativa, RESPALDAMOS el PROYECTO DE LEY
DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD EMPRESARIAL

de iniciativa de la Asambleista Annabella Azin de Noboa.
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PROYECTO DE LEY DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA

CONTINUIDAD EMPRESARIAL

FIRMAS DE RESPALDO

Las y los Asambleistas que suscribimos este documento, al amparo de lo previsto en el Art. 54

numeral 1) de la Ley Organica de la Funcion Legislativa, RESPALDAMOS el PROYECTO DE LEY
DE CONCURSO PREVENTIVO PARA EL FORTALECIMIENTO DE LA CONTINUIDAD EMPRESARIAL

de iniciativa de la Asambleista Annabella Azin de Noboa.
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